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it 196,000.00 - | 485.00 | 1,145.00 | 1,145.00 2,775.00

e R X 27 CARE U, AR AL BT A Y 500 J3/4E,  HHBTEIARZ) N

61,000.00 -k,

BT AR TSR S E B SR R AR IR A 48— bRk, 252 3000 H B &
AL, B R TSR DR B, S8 AR S s AR T S E . iR 2 TS B

AW, R bl B 22 BRI B S B T
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@A HAENHER R TRAMSH

ARSI H A RN REE SR S 2Oy KR E T, o 1 AN RECSES
BRI AT 10 5, HARSR R TORR Yy 10 £24, Mg T
FIIALST; ARSI ST B v E A IRLEE -, R s, AR TIRHE B Al
oo Bk, BAT AN B2 B BOL BT A RIS P AIAL BT G e, AR & i Ak 2R
50w A IR e 22 E AU BT LK FAT W AT e A w2 v A B — 2 A5 A il v i
WRE, J& T BEAMESCH

(3) BEWEHH

Oy F AR B IR T AR C B AN [F) 288 . AN R B i AR 15 %« R RTIR: 20 SR
H. g sciwzples N, PANEES RS, BIE RS 58 I AREENEIZE %
%o ATNH RIS 2RI ST 9,304.00 56, EAAWT:

HRL: TG
wAR
FE i B 4% . Eﬁ{m? ik | mEms |
RRE | IR Thma | wssk

1 HEIRIX IR 1 515.00 | 1,100.00 182.00 44.00 1,841.00
2 HZR X3/ 2 400.00 400.00 83.00 30.00 913.00
3 Hepg XN 1 400.00 400.00 83.00 30.00 913.00
4 R XA R 1 450.00 950.00 182.00 40.00 1,622.00
5 A X 3 K2 2 800.00 | 1,400.00 361.00 92.00 | 2,653.00
6 Herp XN 1 300.00 300.00 51.00 30.00 681.00
7 Herp X3/ 2 300.00 300.00 51.00 30.00 681.00
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AL, AR, 2~ "PRIN SR E B I, SRE BRI, B SERIRY
ST SETHESIRRIAE ST, WEFEE. T, JUREEZ M AERTTR
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AL )G
5E BEH BEH
F1E B2E HIFE HA4FE HSHE %6 HTE %8 FF 104
T B i p4E 9T 1R

A AR BT P IH S (AD | 1,712.13 | 2,600.51 | 2,600.51 | 2,600.51 | 2,600.51 | 2,600.51 | 2,600.51 | 2,600.51 | 2,600.51 | 2,600.51
%ﬁgﬁﬁiz@iﬁﬁéw&ﬁﬁ H 1,343.49 | 361274 | 632426 | 6,850.76 | 6,827.64 | 6,809.59 | 6,797.49 | 6,408.73 | 6,032.07 | 5,061.72
Horpre SURSCIRLES N R FI AL T H 500.91 1,364.03 | 2,189.63 | 2356.82 | 234631 | 2,330.90 | 2,330.90 | 2,330.90 | 2,330.90 | 2,330.90
IP WX AeFE T T H 481.99 884.05 | 1,886.85| 1,876.38 | 1,863.77 | 1.861.14| 1861.14 | 149725 | 1,133.37 163.02
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58 TilA = B fivk e (B) 11,621.15 | 30,989.74 | 38,737.18 | 38,737.18 | 38,737.18 | 38,737.18 | 38,737.18 | 38,737.18 | 38,737.18 | 38,737.18
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SRl fose U BOs B IH - | 2,137.80 | 6,725.50 | 12,247.10 | 14,721.00 | 14,721.00 | 14,721.00 | 14,721.00 | 14,721.00 | 14,721.00
it E N (H=D+E+F+G) 84,627.02 | 150,984.61 | 191,069.24 | 214,453.84 | 228,198.74 | 232,275.04 | 232,275.04 | 232,275.04 | 232,275.04 | 232,275.04
ﬁ:}iﬂzfﬁ IR T AL B\ O E 3. 61% 4.12% 4, 67% 4, 41% 4,13% 4. 05% 4. 05% 3.88% 3.72% 3. 30%

oF 7 T I B e
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	3、相关产品所处研发生产阶段，是否存在试生产环节，报告期内已实现收入情况
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	（二）结合行业发展趋势、市场竞争情况、客户需求等，说明项目建设是否具有必要性
	1、人工智能科技浪潮赋能文旅行业深层次发展机不可失
	2、填补文旅文娱机器人垂直领域细分市场空白，抢占行业先机
	（1）垂直市场的划分情况
	（2）横向市场的竞争情况
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	3、文旅智能转型商业化探索的客户需求持续增长
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	（三）结合募投项目的技术难点以及公司技术、人员储备及研发进展等，说明项目实施是否存在重大不确定性
	1、募投项目的技术难点以及针对技术难点所制定的研发计划
	2、公司现有技术的迁移适配、研发团队人员储备及已布局的战略产业合作将形成合力推进上述研发目标的实现，
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	（四）列表说明拟生产的具体产品、涉及研发投入情况、应用领域和主要客户等，并结合下游市场需求、在手订单
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	（五）说明该项目产品销售单价、毛利率等关键指标的测算过程及依据，并结合发行人同类业务、同行业可比公司
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	（六）中介机构核查程序及核查意见
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	2、核查意见
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	（二）结合行业发展趋势、市场竞争情况、客户需求等说明对公司生产经营的具体贡献、投入产出比等情况，本次
	1、行业发展趋势
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	（3）本次IP授权费用的缺口与合理性分析
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	6、本项目实施不存在重大不确定性风险 

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、关于乐园及景点建设运营项目，列表说明本次募投项目中乐园及景点建设运营项目拟取得运营权的项目具体运
	OLE_LINK292
	OLE_LINK200
	（一）关于乐园及景点建设运营项目，列表说明本次募投项目中乐园及景点建设运营项目拟取得运营权的项目具体
	1、本次募投项目中乐园及景点建设运营项目的选址情况
	2、本次募投项目规划进度符合同类型上市公司再融资案例的惯例情形
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	（2）募投项目进度符合乐园运营业务的行业惯例
	（3）老旧乐园存量出清带来供给红利
	（4）乐园选址尽调、磋商落地周期可预期

	3、本次募投项目的实施，助力公司发挥竞争优势，适应文旅消费市场变化趋势
	（1）文旅市场结构性调整为行业带来创新需求和新动能
	（2）公司独特的产业优势和文旅投资运营模式高度契合文旅消费市场
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	（3）公司运营管理团队形成了成熟的项目选址模型，并结合运营经验和市场环境持续优化
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	（二）结合文旅投资运营业务毛利率下降的情况，说明本次募投项目实施的必要性
	1、公司前期乐园项目主要目的是打造示范性场地，为公司制造业务赋能
	2、公司文旅投资运营业务尚处于发展期，毛利率受个别项目客观因素影响出现短期下滑，随着业务规模扩大，毛
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	3、市场发展趋势结构性调整，本项目实施有助于公司文旅投资运营业务提升市场吸引力，响应市场需求
	（1）乐园市场复苏，市场进入结构性调整期
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	（2）高质量主题乐园投资持续加码
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	（3）儿童友好城市、大规模城市更新、持续性扩大内需的必然选择与政策支持
	（4）受益于公司在文旅装备制造领域的独特优势，实施先进文旅装备制造业和现代游乐服务业“双轮驱动”发展


	（三）说明该项目营业收入、成本费用等关键指标的测算过程及依据，并结合发行人同类业务、同行业可比公司及
	1、说明该项目营业收入、成本费用等关键指标的测算过程及依据
	（1）营业收入测算
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	（2）营业成本测算
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	（3）期间费用测算

	2、结合发行人同类业务、同行业可比公司及项目情况，说明预计效益的可实现性

	（四）结合报告期内文旅投资运营毛利率持续下降，最近一年一期毛利率较低的情况进一步说明本募效益预测的谨
	1、报告期内，公司主要乐园项目毛利率影响因素分析
	（1）湛江市小象乐园
	（2）中山紫马岭小马森林乐园
	（3）中山沙溪小马亲子成长乐园
	（4）中山奇遇时光乐园
	（5）衡阳大雁文创园
	（6）嘉年华项目

	2、明确文旅投资运营业务发展方向，在募投项目规划中进行了针对性优化，有助于运营业务盈利能力提升
	（1）针对乐园项目资产投资的优化
	（2）结合在地文化，增强游玩形式多样性，提升虚拟沉浸式游乐项目、文旅文娱机器人等新型游乐项目的投入占
	（3）优化选址模型，强化选址独特性和稀缺性
	（4）优化运营收入结构，提升二消收入占比
	（5）提高项目更新迭代频率，加强乐园IP主题与营销策划引流


	（五）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、分项目说明本次募投项目投资构成的测算依据，包括但不限于文旅文娱机器人研发和产业化项目中研发投入资
	（一）分项目说明本次募投项目投资构成的测算依据，包括但不限于文旅文娱机器人研发和产业化项目中研发投入
	1、文旅文娱机器人研发和产业化项目
	OLE_LINK118
	（1）建筑工程
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	（2）设备购置投入
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	（5）基本预备费
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	3、乐园及景点建设运营项目
	（1）配套基建费用
	OLE_LINK2
	OLE_LINK3
	OLE_LINK120

	（2）经营权租赁
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	（二）结合前述情况，说明本次募投项目资本性支出与非资本性支出的具体构成，依据是否充分，补充流动资金及
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	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
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	六、结合现有固定资产、在建工程情况，量化分析因在建、拟建以及实施募投项目而新增的折旧和摊销对发行人未
	（一）现有固定资产、在建工程情况
	1、现有固定资产情况
	2、现有在建工程情况

	（二）量化分析因在建、拟建以及实施募投项目而新增的折旧和摊销对发行人未来经营业绩的影响
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	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、说明前次募投项目变更、延期等原因及合理性，是否已按规定履行相关审议程序与披露义务；前次募投项目的
	（一）前次募投项目变更、延期等原因及合理性，是否已按规定履行相关审议程序与披露义务
	（二）前次募投项目的最新实施进展，募集资金投入使用进度与项目建设进度是否匹配，募投项目的实施环境是否
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	1、前次募投项目的最新实施进展
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	3、募投项目的实施环境是否发生了重大不利变化，导致前次募投项目变更、延期的相关不利因素是否对本次募投

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、结合公司货币资金余额及使用安排、理财产品规模、资产负债结构、现金流情况、经营资金需求、未来重大资
	OLE_LINK65
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