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编号：20260904

投资者关系

活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □√其他

活动参与

人员

1.参与投资者

西南证券 笪文钊

西南证券 熊 亮

2.上市公司参与人员

证券事务代表 石灏南

财务部总监 李海波

时间 2026年 9月 4日（星期五）11:30-12:30

地点 公司三楼会议室

形式 实地调研

交流内容及

具体问答记

录

1.请介绍一下上半年钛白粉行业及公司钛白粉业务的基本情

况。

上半年，硫酸法钛白粉受硫磺和硫酸价格大幅上涨影响，成本

上升支撑产品价格，钛白粉出口同比增幅 16.6%，推动钛白粉国内

市场价格上涨。5 月中下旬进入传统需求淡季，市场价格开始下行。

7 月 30 日，中央政治局会议将房地产纳入筑牢安全屏障整体框架，

短期政策或进一步发力稳市场，近期北京、上海、成都等相继出台

了相关支持政策，有望促进释放刚需及改善性住房需求，进而有望

带动钛白粉最主要的应用领域涂料的需求恢复。此外，海外钛白粉

产能收缩关停且缺乏新增产能，仍需依靠中国供应来弥补需求缺

口。

公司生产的钛白粉涵盖硫酸法和氯化法两种工艺路线，产品线

覆盖通用型与专用型，在中国钛白粉行业具有较大影响力，在涂料、

塑料、造纸、油墨行业中得到用户广泛认可。今年上半年，公司生

产钛白粉 14.75 万吨，同比增长 8.31%，其中氯化钛白粉 3.55 万吨。



通过持续优化产线运行效率与工艺控制水平，产品质量稳步提升。

2.请介绍一下公司钒产品的应用范围，着重介绍一下钒电池的

优势。

钒是一种重要的战略金属元素，公司的钒产品主要包括氧化

钒、钒铁、钒氮合金、钒铝合金、钒电解液等，在钢铁冶金、钒储

能、航空航天、化工催化、有色冶金等领域具有广泛应用。在储能

领域，钒是制备全钒液流电池（VRFB）的关键材料，该电池具有

本征安全性高、循环寿命长（可达 20 年以上）、容量零衰减等突

出优势，是风电与光伏配套储能、电网调峰调频等大规模长时储能

的理想技术路线。

3.公司上半年同比扭亏为盈，请问具体开展了哪些工作？

2026 年上半年，公司业绩增长核心驱动源于生产、销售、采

购多维度协同发力。生产端，坚持“稳产保产”与“指标优化”并

进，持续优化工艺流程、提升运营效率，钒制品、钛白粉产量同比

稳步提升；聚焦重点产线关键经济技术指标，深入开展工艺优化和

关键机台运行管控提升等专项攻关，进一步提升产品竞争力；同时

聚焦物流、能源两大环节精准降本，全力支撑降本增效。销售端，

深度研判市场需求及产品盈利差异，动态优化品类结构，提升高附

加值产品投放，有效提升整体盈利水平。采购端，进一步拓宽采购

渠道、强化市场竞争，全方位严控采购成本。
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