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证券代码：600803 证券简称：新奥股份

新奥天然气股份有限公司

投资者活动记录表

编号：2026-004

投资者关系活动

类别

特定对象调研 分析师会议

媒体采访 业绩说明会

新闻发布会 现场参观

路演活动 电话会议

其他

参与单位名称及

人员姓名

大和资本、东方证券、东吴证券、广发证券、国泰海通、国信证券、华泰证券、花旗银

行、摩根大通、山西证券、申万宏源、天风证券、信达证券、兴业证券、中金公司、中

信建投等分析师及基金经理

时间 2026年 8月 31日 10:00-11:00

上市公司

接待人员

董事长兼 CEO 蒋承宏

董事兼总裁 张宇迎

常务副总裁 苏 莉

总裁助理 孙典飞

总裁助理、董事会秘书兼财务总监 梁宏玉

财务与创值运营总监 程志岩

投资者关系总监 危丽萍

投资者关系经理 王璐、宋佳昊

投资者关系活动

主要内容

问题 1：平台交易气国内销售部分气量小幅下滑，具体原因是什么？

回答：今年国内平台交易气的主要气源是中石油长协，销售气量有所下滑主要是因为去年

同期进口部分现货资源，而今年上半年地缘冲突导致现货价格处于高位，公司未进口现

货。

问题 2：平台交易气今年预计有多少新增国际 LNG 长协供应？未来几年已签约 LNG 长

协交付计划如何？

回答：今年切尼尔第二份长协 90万吨已经开始执行，按照计划下半年会有几船增量，非

完整年度全量执行。2027年上述切尼尔长协可全量供应；此外，根据公开可获取的行业

信息，NextDecade项目建设推进顺利，合同的实际执行时间仍需以合作方正式通知为准。

对于已签署的 ADNOC中东长协，该项目存在建设周期，公司将持续跟踪项目建设进度，

做好相关资源统筹安排。

问题 3：下半年欧洲存在较强的补库需求，是否会将更多 LNG长协资源销售到欧洲？公

司对于长协进口至国内还是转售海外如何考量？

回答：公司长协资源统筹兼顾国际和国内、短期及中长期客户需求，优先保障国内终端用

气需求，筑牢长期客户基础与国内业务核心基本盘，同时兼顾海外高气价带来的市场机会

与收益。考虑到地缘冲突存在不确定性、欧洲储气补库压力较大、以及冬季国内用气需求

增加等因素，公司将统筹配置国内和国际资源，实现国内保供与海外收益的平衡。
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问题 4：舟山天然气管道 REITs项目融资资金除了偿还债务，是否还会预留一部分用于

分红？资产出表后管输费如何定价？

回答：本次 REITs募集资金主要用于置换部分公司贷款，由于公司自由现金流及授信充

足，无需预留部分资金用于分红。管道资产完成出表后，仅是管道公司股权发生变更，日

常经营模式保持不变，收费规则不会发生变化，定价及调整仍遵循监管核准要求执行，整

体定价符合监管要求与市场化逻辑。

问题 5：公司零售气居民顺价情况如何？

回答：上半年完成合肥、贵港、宣城、开封等项目居民调价，顺价比例达到 74.8%。

问题 6：公司泛能销售量相比去年同期有所下降，原因是什么？如何展望？

回答：一方面部分客户受宏观环境影响，自身用气需求下降；另一方面公司持续优化客户

结构，集中资源服务优质客户。此外，电价中枢的阶段性下行也带来一定影响。未来，公

司将依托电力机制改革的政策机遇，重点面向工商业、园区客户拓展电力业务，在做大泛

能业务规模的同时，持续提升服务与经营质量。

问题 7：今年资本开支为何大幅降低，如何展望公司未来资本开支和分红情况？

回答：公司上半年资本开支 27.75亿元，较去年同期下降 30%。一方面泛能业务从追求项

目规模和数量，转向更加看重项目质量与投资回报，资本开支有所下降；另一方面舟山

LNG接收站三期已于去年竣工，相关资本支出相应减少。公司坚持审慎投资策略，暂无

重大新增资本开支计划。

基于公司经营现金流保持良好水平，为分红提供有力保障。根据《新奥股份未来三年

（2026-2028年）股东分红回报规划》，未来三年公司每年现金分红比例不低于当年归属

于上市公司股东经营利润的 50%。公司将持续改善经营质量，凭借充裕的现金流，持续为

股东创造回报。

特此发布，请注意投资风险。

附件清单

（如有）
无


