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BIRE 1. RIFBEWAE, ZITARRBFELEEE 60,000 ATATF “&F-
9.3 AR EGRARME” . FXBFERAESBRATHB QT HIFIE
&, BHFBANERESEME 80,000 M/ FE—FLEFEN . BRES IR
¥ 10,000 Fi/EEF=GEH . WRRGWME 2,700 M/ FEEF=RE N B FLERME
300 WE/EFEFERESN . RBPEBMAE, FRESHBATTR, XITAREHA
REBMEBENHE. SNE, MBEFRMITEHENERL 17.82%, HEWME
REBILEE R 12.42%. HMEHA, AFNAEARHGMPARER RS HHA 1. 52%,
16.10%. 12.61%. 11.43%. REHA, ZITAETEFEHRANRARNARBE.
SHRESEEER, EMEZHAKTLXRERMNE. TR RkEEHTER
RN, ANRFHEBIE 30, 000 M 5 A 88 AR AHR A P= Bt I i T B 4 TR
FFRARLEFITWE: ARFHREE 6 A AGARGWMHE—FLErT-E
MR B R A ORI B FEE IR, #F 2026 £3 A 31 B, &7
AEZTEWEHMES 104,980.15 it. KAFRMBENRR, ZITASER
FIEIT IR ALY 8, 892. 29 AT,

#ZE 2026 £ 3 A 31 H, AEEHELARRKRG 13,433,514 g, HAARAER
By 11.27% BRGRBRITHEWN LRFTUE, XRETE, ABEHER
AT R ELBIETEER 8. 67%.

BRITA: (D) HBRXXERTEMAGRERNEIMEESR, JIRiEA
BEEREARETELFRAAFRMBAERAFES"R. AREMHE. AW
H. THEPR. TEHASHENRANTNER, RAGEESRE: £8%17
ARGRAZEE. AX#HE. ERIMEER. THERBEREARALCAR. A
REESHER HPARRKESMHBEFHERSEFEEXTHEN, BEHS
FERSHEMELHER. (2) FAXXFHTEOIEFEHR. a8,
TUREEE. THTLERMNS. THYERMELLTERER. EFiTES
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BEEEHIL. BRER. FRAAE. NAFRRERTE . ZITATLERE
. RHTUATLE AR P=1ER%E, RAKXSKRET B FHEEr L EERAEK
FREHER, REFESEIELRAK. (3) SGEFRMBSFRARMAE.

EHXRZXESHYNI AR aMNEREIE. RAEFARRATEEHTARRE
EmiER. EEEMRMEREIU RS RIE. REEEHER, TEMITTY
EHESTHRENAAEGENRMBEANROSEN, FHEHRMNBRE
HATHERES T, NIRRT SRR T REFERM ML T EREN
AEFRRE; SEERTFER, RAFRNENANENSEERERE. (4
AR SFR T B R EFT AR ERANEEARSEYE, HXFFRRREH
8, RESHARFRMAMLEERNEXFFZMEIER. (5) FENEFE
EFEE. EEIEER, BUSHARSHRIE. HEREREDHEHMEHRIA
MBHEMEITARKRBFENARLSENWHFHRME. (6) HGESREPAXKZZH
BERERE, WARKERTENIERTMEXKRS, MR, MEXKRZ S
AR ERREATHBEXER, REFS GEMME) FHZH/MEX
ME. (1) MERETHY, HHEXRAEFNEEFERE, KRIZH AL
FHEHI AR E RO IR -

BEIT AT EHERAL

BREAREHEZRABER, BSHITZE (2) - (6) FERAHBER,
BERITABBZRE (1) (6) (1) HERPHER.

[(ER]

— GEFREBIE WFHREL. T ER. TRESRR. TiF
TR RETR . TR LER/RE L. EFTRREAEDN. BRE
P R AR. AT REERSE. RITAWHERZAL. T A
FreBRE, WHARRERIRNE HH™ e r b B2k KA RE S, BB
FEF RETH L RS

KRG HFIE - Re LR &% & T ik ias . miaEsE. w9k, &
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R fi ol WEMEEITH . FATI AT A LI A SRR, BA a3 E, &
) AR e i KB, AR IR -

(—) FRFERINE FFE-HER . 57 E8. WA ARk

AR 2025 K, A RORAERE 11.47 T30, £ 6E 6 JIN,
ARANHTIG 9.3 T3 MHT RER LI DR AR e, TRTHAE I AA RSB0 H 58
RJe . AE AT S AR AR RER A R 26.77 TN, BARUITE

B I
Byif=| 2026 4R | 20274EFK | 20284FK | 20294EFK | 2030 4EFK | 2031 R
F= R 17.47 17.47 19.80 23.05 25.84 26.77
5 2025 4F
Rr=pesy 52.31% 52.31% 72.62% 100.96% 125.28% 133.39%
K Ee 1

e PUREEHE VR R TIE,  ARRRAE bR e
£ 2031 4, AFARRGEBINE T RGE SR, A w7 SR AR e A
226,77 T3, B 2025 RN A AR AEA DT AEHE K 133.39%.

HE 2025 R, AFMKRERERE S TR R G E 25K
PRI . ARE I E PR SE ERUE, A AR B A O kL. TR K
R 2L S e A ) 10,000 Fili/4FE . 2,700 Wi/4EFT 300 M/AE

(Z) TSR

HAT, SERERB OARA R AT S AR R s, EEEPERE. A
LiblE . ARYE GGI a5, o E Al 53k i A0 90%. HHT, R
LR R AT AL B T B A e, DURFS . 22 ety RREE S ChRHEASE )
FaREATILAT =, &TFSHEEIT 50% MM At Bk, JlEredi. MR,
PR T R BB, AT R TR RL Al B T I U & kR I 80%.

2023-2025 4F, AR TS HEHE, s a i T~ 17k
FARF R 220 Z B [E46 . 2025 SELISK, ABREE ARV AE S 77 b Ay K
5t Re b & I K XIS N, EIMEERRSGE, S5/rkRmR SETE
BRI

KR 50 F ARG sk, (B2 &R @A ER R, FUEHsEIRA
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AT WA DR Fr i BT S 3 AT LR R FF I A3, R ah i 1 it
ALK REFIE RS, B SIS AR BAE AT R IRFEOR L ARAR PR K
AAERRNUEE, T SEF AT G 2] e R 2

() T¥TIRRRTR

PR EE, 2025 FIREFEIRE S H B 1,662.6 JI. 1,649 T
9, [FIECIK 29%. 28.2%; BRIV EN EMHE HIREMELHER 47.9%.
HREE IS b EIRRA, SO I InEBE LR R 2
[ BT BEPRVR R K SR A AR T R E i 8l, P [E 3 H it AL R R A v 1
Koo I BV ZE 30 77 s i b T I R B, 2025 AR E B b B R R
769.7GWh, [FIELIEK: 40.4%. R Marklines T737%¥dE, WitE 2030 4, EHN
S E LT SROE A E] 1,189Gwh, 4EREN B AE LT SRIAE] 2,599Gwh, 4
IR ) BB SR RIE # 3,171Gwh.

[FIEF, B A REIE AL T I K I s < 0, B BRBEUR L B R el . AL BT
OB OO R SRR R . IS PR EN B I8 N A B A AMEBUR B 5
AETE) 2026 FRRRMERE T RIELE @B KA, REMVAERBRMERRTT G
it F AL, ZmPIE. 2025 4, EERMWEEEIFKIY 362.2Gwh, fi#kE
M TR RN 643Gwh, 2026 4F, EFRMEEERENFRIITILS] 622.8Gwh, BRA#
BE L Y TR ERIA F) 1,128Gwh, & 2030 F, 4Bk HE LIRS ML T SR KA 2
1,752.2Gwh, fifigE It H 57 &k 2] 2,716Gwhs,

ARV, HREEZE T I A e Fi it 17 3 72 BUR SR AN EOR BE 2D B 5
Wi, REORF R G BRSSO R T I AT [R5 95K

CH) T B et S U 7 SR AR 0

RIE T I T, 2026-2030 4= BR) 78 H jth Ffifs BE AL PR B 75 SR A6}
G R 7 R AR

e 2026 4E 2027 4E 2028 £ 2029 4F 2030 &£
BRE) Jy Hth s
TR (GWHD 1,728 2,040 2,353 2,724 3,171
X AR A R
- 173 204 235 272 317
SKE D
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WiH 2026 £ 2027 2028 2029 £ 2030 4F
SEEREAE H I T
R (GWHD 1,128 1,576 1,886 2,268 2,716
X I BB )
o 124 173 207 249 299
SKE D
&1t A 297 377 443 522 616

VE 1 B A fig B8 Fth 75 SR 2R VR T Marklines. VN & fF
TE 2 XN AR AR SE A 1GWh 3l /748 it 2974 4 1,000 M A A5 A4 BE. 1GWh
BB AR B B2 FE 1,100 WA A5 bR

PEME, 2030 &, BRI) 7 FGEGE A FT R UM R A 3] 616 T3
Wi, 3 2026 FHEK 107.41%, BFREEMARE S TH T3R8 ST
(F) AFEFITHRRE RTEDMY

WA S, AR FESRA A 167,529.41 J576. 138,203.24 J5 7T
166,780.83 Jj Jt F1 108,930.80 /i JG. 2026 4 1-6 H, 2 & LI E UL A
109,547.18 737G, [FIEEIGEC 59.32%; SEBLHJE T REA "l A)E 5,091.01 /376, [
3K 1,828.15%

o0

N RAER AR AT A RO ASA EHGUE E, F BON SIS
AT, AT EALETELF . EEPREPEE T, AT SR A T P
EAEDL, ARG TN RATH, LR ISR 1-4 . #%F 2026 4F 6 H 30 H, AF]
NIEF B PR RHETAT 878 42

TR, AR FER Ol S IR S A AR RN B, R AT
Sebny WARSEAEER T R E N R EBIRERIE M AT A F SIS NG A AR R
FEHHE S B30 B AR BE TR 0 G F

Wi H 2026 FEFRE 2027 EFTRE 2028 F K DL EEE
&t 14.20 J3 7 25.66 JiMl AMET 28.7 7
AR R LB 81.28% 146.88% 144.95%

O ) CLHRASHRE AR A7 B AR AR A2 45 S A s e P P IS e I

5 7= 2027 FEFRE G E B B &7 R Re L

1 R L e 1,000 Hif; 10.00%
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F5 72 i 2027 EERE & BT H AR e e B

2 T A A 8,000 Fifi 347.83%

e 2027 -7 R E L 551 s E
1. RTFEEK AT 3
(1) APk 15

ARSI H 77 it 22 AU B S SR s 38 REVRAT L 1 238 R 8107
fh, RRA BFFELRZ R T a3 TSR RIRT, ReFmEE &Y. BE
DR ERIERE 2 R AR A HERE LSS 2 KN E T, R AR AT N
T 5 KA 87 BE -

BEAh, WSRO R AR AR SRR e ) LARBOR R, R A
W) R R B AT LR H . Ik, A E] 7R AT A BE LA 5
J i AR

(2) FHTRERT

ARRGFHIRH O FEF - RER O A2, W H BN 3 4, AR BN
RO RE, ERNE 2 EN e AL, BT SR H P REAA IR DR RGE
R, PPRETHAL IS T F AN AR I A SR AR T

(3) 7/t

RAT NEEBR M= 5 L) LG Frgdis SK On. EHFFmAl. v, B
SN = R b e A S RN SR WA@Y S AR o v 3 W i e PN o
TEMREUR . T ARV A [ 2 [ AR T M i B R B 2R 5% A R S AR IE, 7
R E W ANAL R

AFEE 2022 G SERERIEITRAE, Hl EE S5 lEA Rk iE—2
EAE. TEMBRIEEIETHR . HildE &8 R T AR KAl e & G s [ER
A I S A [ A . AR A W R UL T, 2025 A I P AR JE7E 4 BR [ K
RE RAeEARmT ST RS —, THhEILA 33.6%, ETENTY
WELIR 44.8%, I ELis W RV T XIE Hh [ G 3 A 7 B bt S 7 DA 2R 7 Bk,
H bR EF2RER] 2030 4EiLF] 98.2GWh, % 2025 = REE K 4] 38 15
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(4) FPHEHA
O A UL RIS T 28 5 RETH AL RE 70 ST AT PR T

1) 2w iR Ol =G AR O RERA R R AT 38 DA RHR it 8,
FERRADRL S EEY 10%. 2> ) AT AR 347 76 SROMU A 7P T I R e b 5245 440k o
(oA s AR R A P 2R AT R RS, 427 Nid A7 s Sepd L

2) pEP R HE OB IR A i, EARRFER &M ARBIG AT, 7850
AMABAT R BA REFEBE7 L, R g AR,

3) wEHG TR KA RS H SIS R P I E S, REE S
) T IR AR R A R R R TR P SR RE L . REE DR AR (R
SEGMED B AR, ARSI, ERTHRERE LR RN, i) fk
FERCK MR AT o, 2% P Jo e Ras TR RD el SEMLAMIR T 10% ) e B S 12
Tt BEE AR E) b IT A R R S R AR EOR, RN T S AR e
Ko

2. KT AT 5

TR Sl —Fh AR SRR R, BT S te s & RS IR FA A AN R A%
FVERE, JEANES IR EEARAORERE . 2025 4F, BARS T HIBTERERE. P
R, B, BIERIEEZ OSSN, EV Tank it 2030 S84
M PR SR e B IA 1) 435G Whe 44 S FELM HH B R R R B oK ) 5 B
TR SRR T IS, R AR SR T AR 1 e AR A 5 DR e

BRASIRGFARTUE Ah, AW ATEBAA A 28 AU B AE P2 e 5Ll AT HoR B0,
TN B ) 25 AR B SRR B . BEFE A F] 300mAh/g & 320mAb/g 77 il
BRI HRAT R mRERR SR AT RL BETH AL B 5E T 7 R4

3. KT Z ALk

ARREHRDH = 2 Uk T 2028 £ IEAfLEH TR, 2031 £ 4ErE, 5
HWip S NS B AICEL, ERF=RER L HE N & . T2k, &1
WAFF T TR TS 7 L B R) . [FIIE, MRIBAHSSHLA TN, 2026 FE4ERZ L
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T IIER AR 54.6 143570, 2035 KA F] 103.1 123670, A A ZFLER
FERER/N, TAPESRAERE 300 W, THIZWHALIE T3/

NEVREIATI R e, it mitERe, 4G d R RREILAL ™ mh R RE
AU AR bR, B dhE . D7 i 55 AN SR O B a2 1 R PE AT il e
71, R TEAC TR B PR R

RIS, 22 FLAR A i 2 ek b TR A R 2 B AR, AR RSB0 i 2 FLER A
R DURFCIUA 2 0 KA B RIE AT A, 3 n] DR R R R % 2 =] e Bk £
MBS FRI AR5 3K, B BESEH 5 2 w) Mk S 2 A SR AR UL A

ANEIRERRE S BERR . 2 LR R T2 [ S A A [ A it . 4N ES
FH S — I aERE/s e, H AR N TR AR, . [H
R &, SAaMEES N EEHBRE SN,

A 2025 R, AFASAWMEZEE 11.47 J30, Tl 2026 K, AF
F RN RERTIA ] 17.47 JiE, A FIIUA I RE AR 7 BE R TC I A2 NI

2
(%) BREF

2025 SFLLK, BEERTE. mueEE . BB g EE, Bk
fERETT A oREPR, At B ah¥r— R aed K, MRk EIME

Y

ARG, 2026 FHE) BN L 1ITWH. A& EE B
PP ERT

#Af7: GWH
&P 2024 4 20254 (E) 2026 ££ (E)
TABRHAR 676 750 1,150
Al 280 500 650
[ 4T m Bt 80 150 200
it 1,036 1,400 2,000

BRI B AR NS HRIESE (BB Ry g, w& A aEma s
BRI, IRV [ A R M58 3h 7))

2-9



B LR H AR AL, RSN EER T LG FragdioR o An LA e 1 d it
BE, HAZ 2026 FEHAHRIGE Py S RE FRIBT G 1T B8 90GWh, A BRAHHE A it ™
RERTEZE 60GWh, JF¥ el JyHiith A/~ 4k, GGk e st v Ik h 8 it
e LU RE PR SR I . 46 BUR R HL it &R

N ) S EA AR R, AR EE RS
THETE 758y 600GWh, X B SR AA R SR (1 3, D2 RIS IR S SR E 9
FREIE T T T

R A A RE )R AR A E) BB R . 1S X N e A R e A
HERON S, W T B AR, N R dh i BERSETT S R
PRREST B BUKME R AR E MRS 2 YRS AT SR A VAl SR U7 AT RE AL AN BRI R

A RRULEE T P 977525, ARG aey 78, FPEo™ £
L fh A, AR 5 k% P B R R R, B KN 8, 2D Hh5m% Foph
P, BT A A T3S 77

(£ FREFI R

AN, AT RFIHED AN 82.69%. 83.43%. 72.76%F 90.17%,
2025 4F, AT RER] FH FR UG E B R A A e B R DR DY )1 R A
S B 5 80 R R B IR AR BT . 2026 4F 1-6 H, A HE PR 8K
2025 SEAHFERTt, BEEE MM EATFIA RN S BRI, i 2026 477
e 20 S e — B4R 7t

WEMN, BTAR A S A BN RBUR. RN BERER, ARG
B TS5 T = BeAE N e FAZ O AKHE, (HiZ55 T i@ A {Ea, Fik,
55 AT b T 2 F) AR L= BE R SR . fn 5 DATRIAT Ml 77 2 ) 3 R ) A 58
=R NP BEAZ SR, 2023 4E. 2024 4F. 2025 4E M1 2026 4E 1-6 H, AFA
SEWER: SR 2R S Y rsl S T

OO W ERR

A2 2030 5, AT T A R LI
Ffr: JIng
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i H 2023 4 2024 4 2025 4F 2030 4E
R4 A
%\i*mﬁﬂﬁﬁ 171.1 2115 2922 616
RE
FFEHITE 6.20 6.89 8.39 25.84
T hER 3.62% 3.26% 2.87% 4.19%

£ 2030 £, FEEAFSHIH P RERT SR BUE & F P REW A, A
Al SR AR R A R E B 4.19%, FIRE— DR A m T i LA 5E SR
Ho

(L) FATI AT EE AR =485

He PR T Al R BRI R AT S, BT REIRIVR RS T it R RE I AR
it PEREAUFFEE PR T AR NI B AN BOARIBACTE R, AR GARAT S L 2 5 48
FERWETT, TREMBTI R AR R T 3758 G (L B 22

2025 4, MELORFWARESEAES A+, S5 BRATARAR R
VisRAfEfE 2, HATW AN B ZSe S B {8y K el e iz doRk, BARunr:

AT BIE 2025 K6 (JIMED EERE (JIHD
BERK 25.00 23.20%
DUy Fif 63.42 15.75
2 & 43.04 54.00%
TR 34.87 8.50
i A RHYE 30.00 45.00
A4k 11.47 6.00

B BERORARP AR 2025 SFORAEE 7R, HAMRIEAE TR H HES; 22
ety AP BT 2025 FEARTREAAE B FZRE, AL REBE VL 2025 4 EE, ARTERES
PEARYEAF 2 AR H B TS

ARG ERE, A FRETE 8 77w/ il N & A 55 SO RE R
PRI E A SN T~ RE B A 1.3 T /AR IR 5 S R B SO A LA
Z LB RL e, BE D E MR, AR ETRE S, SR ] AR
ZE M, ST EERSE T RA BRSPS, ey agae

() B4k ReiE i it
O3 A KRR 15 ORI 5877 Sk se 70, 0TI, AL SO B A,
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B2 7] PR PR R e -

I R — B s 8 SRS BIBNE Be, F5se B A AT . s AT
WE BT, A RCERAT R RFEH MBS, TR T 2 S T 0] £ e i i 22
SACTER, IPRIRE T i A PR AR R, SRR A
RIGARAT R dh, SRTH B R AR P SR, IREA RIS R, s
R ITI5EF F) . ARG B KA LGOBTREI . BV BT @R
FRRE P LA A, HESD TR, REEAT . WAL R AR B AT Bk,
RTH AT A ERZES T, FFEARA AR5 2 IREEH .

2. BB MR SGE SR PR TR bR, DRAL A, 1 o 2w A
TR HIRE ST 2 PR B OISR R AR RS R IR SR Al = e L AR e Ik
A KOEMVERENIGE A s, AAHTTRRERR Tbl ™ bl DL R AR st R AR
o= dhIF A, B R T E, R A 7l SRR AR 22 5 A AR E
RREST, BAF™ it B AL A, B9 i SE S 7, DA REE B, R b
HH,

3. A EMRI BRI, BPREGT R AIRSHRITH # By 3 4,
BB, S m A e g R U R RTIEYEAT R, I H AR B 5E
AP HE S TSR E R R D BRI, R A A
RN L. ST N0 R B LB AN 22 7] 77 b 58 5 T AN T4 T
ARSI Fr a7 fe v SR AL o

g b, ARG W s B AT L Bk, A WRE R R i 4 98 T 3,
P fh g 71, HEBEPERETHAL, A FIRK™ eI R XU AT B0 o

= GEERWME ST RBARA . BHRERBSHANE MHNT R
R AT & RATNL AR FR RO R AR BB DA &
HERIE. REBEFHL, WH B PFRENERR TIRE W AERRRRM
BB R GEYE, I EARM ST BUR TR, YRS B T
FERER T ] BEFFAE IRA RS AN R B LA LB XU s S e rr iR oL, A
B0 B B W A K E RN

2-12



(=) FRIE S RBARAE. BHREXRESHAIAE M E B4
UK

AT H T & AN 136,000 Jiot, MEHZEET 4 60,000 56, EBHN 3
S, TIHERBIASE 2 TR, RS 5 R S AT AR 5E, SEAIATT AR
H BRI S T L R

FFs i H B L: XA £V
1 W 5 4R A
1.1 BHERA 229,632.04 i TG 77 a1
1.2 I 17,014.01 Ji Tt 7 E
1.3 EEZh 1,625.61 Ji Tt 7 E
1.4 SEVIIES 17.82 % 7 E
1.5 iR 7.41 % 7 A EE
2 LR R
2.1 RIS (S 33 11.93 Ga o
2.2 W R (BlE) 12.42 %

1. B

AIH e KE 9.3 Jmirb mm NG A s GORARL, B U 54
BB SRR 2 AU R BN

(1) N3G A7 s DA R & S0 Tl

WA AN, B AAAEHMT A Prid 2023 4E 2 2024 42K 77 Ge SR A REJEORT 75
RINEFEIMASAL, BN FFEE T R AL . 2025 BB (il RESE 7 R 15
KA RE iR IE SGE 1L R, Ui iR 82k . 2026 F55 —Z= A7 T AR
G JEUPD R AR G BT Ry 7 o R RIS, A SR AOARARLE B — R B B A
BEA IR SN A PRIAE P 3 5 NG A 85 D™ 3847, IR 45 G A5G b AL T B8R
B AT AR AT SRR, HATIEMEE . 2026 ST URH I AE AR HLAE
B BEAETRPR. HUTSRAE. MREMMBIERET), FPREE B 5KK 8 21F Rda ],
AR Tt @ I-F AR

(2) EERRTRE SRR BERR R RL 2 LB RHE & S T
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FERR R R SRR B SR RE . 2 LRI 5 SN TR 32 EER T A
e, R 2% 2T kA

A Jion/mE
] LA F] By
Fg P2
NGB 7S SEHEM
TEHFREYR (SZ.000695) -4\ 7] 4 3k fE BH A Bk 28.32
1 TR AR A AR B AR A ] .
FIREH 22.20
2 T A%
JCIIREA 15.00
3 EZIRTS
FIREEH 12.49

MR T N B AT R BIE B B i &40 (BAIINFO), #ZE 2026 4 8 A 11
H, CVD LR SRR XA 31.00-61.00 J370/M . A& RERR Gd B A bR 6 g
SN AT TR DX TRIAD [ AT AT b2 W kB Sl = i BS54, SRR 7=
TR 272 S A S SO 8 A W A P2 IR AR 57 B 52 A AR A RE B BRI 7 28 B p
MEHR AT, R R 5 A 10%, H RT3/ Eibsisk, mH 4
MR SR SRR o5 LL s, B2 T S AU, e E .

R BB AT KRB B e i 248 (BAIINFO), #(%E 2026 4F 8 A 11
H, G AR X 6N 2.5-6.7 J370/Mi. 2w iR 7 A 7 15 85 8 M 4 A T
T AN X 1E]TE A .

PR B )N PATI R EHR R BE /00T 240 (BAIINFO), #% 2026 4 6 A 30
H, AW05 2 FLB = SR XA 8-15 J3ou/mi. A& 2 FLRRIE S 5 A 8545
g T A FE AR DX RS BRI R AT f B A ], 3 2 2R FH Ak 22 57 BT
MRAE IR E] (A8 A GORAT AT Bt 8 A% O B LTSSk 2 BT, 6l
AR Z ARG — 05 R S T, MRIEATILARLS, S is N
16.00-18.00 Ji/mi. PRk, 2w 2 LR BN BA G EE.

gi b, ARGEINHER AR R SR SRR RARL . 2 FLIREH B O AR
Ve wl B AR i s e, BAT & B,

(3) FHET

2-14



RAT NTRCEAET H S B30 2 SEIFRH0™, RS 5 Sl SeBlis Dufg 427, Al

SERNIEFEHBIIKFE RN 0% 20%. 60% 90%- 100%, ZJ5f% 100%F7= FeF]
HIHL
Zx b, ARFRIE WIH N E NS S T 3
Hfr: JiJG
ing Gl T+2 T+3 T+4 T+5 T+6-T+12
1. A& s s pl 38,945 93,469 140,205 155,784 149,615
2. FEERR SR B AR 17,500 42,000 63,000 70,000 67,200
3. BRSO R 1,755 4,212 6,318 7,020 6,739
4. Z Aok 1,275 3,060 4,590 5,100 4,896
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	问题1．根据申报材料，发行人本次拟募集资金60,000万元用于“年产9.3万吨新能源电池负极材料项目”。本次募集资金投资项目建设完成并达产后，将新增人造石墨负极材料80,000吨/年一体化生产能力、硅碳复合负极材料10,000吨/年生产能力、硬碳负极材料2,700吨/年生产能力、多孔碳材料300吨/年生产能力。根据申报材料，硅碳复合材料为新产品，发行人报告期内未形成规模化销售。经测算，项目达产后预计平均毛利率为17.82%，税后项目内部收益率为12.42%。报告期内，公司人造石墨负极材料毛利率分别...
	一、结合本次募投项目的新增产能情况、扩产倍数、行业竞争格局、下游行业发展前景、下游对应电池配比需求情况、在手订单或意向性协议、目标客户、产能利用率、现有产能及在建产能、发行人市占率变化、同行业可比公司扩产情况等，说明本次募投项目新增产能的必要性及具体产能消化措施，是否存在产能消化风险
	（一）本次募投项目的新增产能情况、扩产倍数、现有产能及在建产能
	（二）行业竞争格局
	（三）下游行业发展前景
	（四）下游对应电池配比需求情况
	（五）公司在手订单或意向性协议
	（六）目标客户
	（七）产能利用率
	（八）市场占有率
	（九）同行业可比公司扩产情况
	（十）具体产能消化措施

	二、结合募投项目各产品单位成本、毛利率等关键参数和项目效益测算具体过程、现有产品及同行业上市公司同类产品情况、上游原材料价格波动以及供给来源、稳定性等情况，项目预计平均毛利率高于报告期内人造石墨负极材料毛利率的合理性，并对原材料价格波动进行敏感性分析，说明募投项目新增产能是否可能存在原材料供给不足或者成本上升的风险；结合前述情况，说明募投项目效益测算的合理性及谨慎性
	（一）募投项目各产品单位成本、毛利率等关键参数和项目效益测算具体过程
	1、营业收入
	2、营业成本
	3、营业税金及附加
	4、费用预测
	5、利润总额和净利润
	6、毛利率

	（二）现有产品及同行业上市公司同类产品情况
	1、发行人同类业务
	2、同行业可比项目的毛利率
	3、同行业上市公司同类产品的毛利率

	（三）上游原材料价格波动以及供给来源、稳定性
	（四）项目预计平均毛利率高于报告期内人造石墨负极材料毛利率的合理性
	（五）对原材料价格波动进行敏感性分析，说明募投项目新增产能是否可能存在原材料供给不足或者成本上升的风险

	三、说明前次募投项目未达预计效益或延期的原因及合理性，相关不利因素是否持续，是否会对本次募投项目的实施造成重大不利影响及理由
	（一）发行人前次募投项目延期的原因及合理性
	（二）前次募投项目未达预计效益的原因及合理性
	（三）相关不利因素是否持续，是否会对本次募投项目的实施造成重大不利影响及理由
	1、石墨负极材料市场仍然具有良好的发展前景
	2、石墨负极材料行业进入平稳发展阶段，竞争程度已有所改善，价格战趋缓，公司主要产品毛利率水平已回升
	3、本募项目与前募项目生产工序及产品结构均存在明显差异
	4、发行人已采取多种措施提升本次募投效益

	（四）公司已发行可转债转股情况，是否存在偿付风险
	1、公司经营情况良好
	2、公司通过使用银行授信，补充流动资金
	3、公司通过票据贴现、应收账款保理等方式，补充流动资金


	四、结合现有固定资产、在建工程情况，量化分析本次募投项目、拟建及在建项目等新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及经营业绩的影响
	（一）公司现有固定资产情况
	（二）现有在建工程情况
	（三）本次募投项目建设期为36个月，固定资产于建设期内转固
	（四）量化分析本次募投项目、拟建及在建项目等新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及经营业绩的影响

	五、结合报告期内关联交易的具体情况，说明本次募投项目的实施是否新增关联交易，如是，新增关联交易价格的公允性及保证公平的相关措施，是否符合《注册办法》第十二条的相关规定
	【会计师核查情况】
	一、会计师核查程序
	二、会计师核查意见


	问题2．报告期各期，公司前五大客户销售金额占当期营业收入占比分别为97.64%、97.49%、95.46%和93.96%，占比高于同行业可比公司均值；其中，对国轩高科销售收入占比从2023年的15.85%增至2026年1-3月的69.40%，报告期内存在延长信用期的情形。报告期内，公司主要客户采用数字化应收账款债权凭证方式付款比例增加。报告期内，发行人子公司存在行政处罚，发行人及现任董事、高级管理人员存在被采取监管措施的情形。
	一、结合前五大客户合作历史、销售内容及用途、信用期及变化、回款方式及变化、公司经营规划等，说明前五大客户各自销售占比变化的原因，前五大客户销售占比高于同行业可比公司的合理性，是否存在对客户的重大依赖，公司拟采取的稳定生产经营措施及有效性；发行人对国轩高科销售占比大幅提升的原因及合理性，是否与其业绩增长匹配，是否存在放宽信用政策刺激销售的情形；募投项目的实施是否会导致客户集中度进一步提升，是否存在严重影响公司生产经营独立性的情形
	（一）报告期各期公司前五大客户销售收入及占比情况
	（二）公司与报告期各期前五大客户的合作情况
	（三）报告期各期公司前五大客户各自销售占比变化的原因
	1、国轩高科
	2、LG新能源
	3、客户A
	4、客户D
	5、其他前五大客户

	（四）前五大客户销售占比高于同行业可比公司的合理性
	1、同行业可比公司业务结构更为多元，非负极业务分散了客户集中度
	2、公司产能规模相对较小，仅能优先保障核心客户需求
	3、下游行业集中度高，聚焦策略下客户集中度相应较高

	（五）是否存在对客户的重大依赖
	1、公司客户集中度较高与下游行业集中度较高特征一致
	2、发行人下游客户对供应商有严格的认证程序，通常与供应商建立长期、稳定的合作关系，双方系相互依存的关系
	3、公司具备独立的市场拓展能力，客户结构持续多元化

	（六）公司拟采取的稳定生产经营措施及有效性
	1、持续加深现有核心客户合作深度，并拓展多元化客户结构
	2、加快产能建设，释放供给能力以服务更广泛客户群体
	3、优化产品结构，提升产品综合竞争力

	（七）发行人对国轩高科销售占比大幅提升的原因及合理性，是否与其业绩增长匹配，是否存在放宽信用政策刺激销售的情形
	1、发行人对国轩高科销售占比大幅提升的原因及合理性
	2、发行人向国轩高科销售收入与其业绩增长匹配，不存在放宽信用政策刺激销售的情形

	（八）募投项目的实施是否会导致客户集中度进一步提升，是否存在严重影响公司生产经营独立性的情形
	1、产能扩充有助于服务更广泛的客户群体
	2、公司已具备独立的市场拓展能力
	3、产品结构多元化拓宽下游应用覆盖范围


	二、说明主要客户相关数字化应收账款债权凭证的金额及占销售比重、列报及终止确认等相关会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定，坏账准备计提是否充分
	（一）主要客户相关数字化应收账款债权凭证的金额及占销售比重、列报及终止确认
	（二）相关会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（三）数字化应收账款债权凭证金额的减值是否计提充分

	三、列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等；结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形
	（一）列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等
	1、交易性金融资产
	2、其他流动资产
	3、其他权益工具投资
	4、其他非流动金融资产
	5、其他非流动资产

	（二）结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	（三）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形
	1、投资类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务
	3、与公司主营业务无关的股权投资
	4、投资产业基金、并购基金
	5、拆借资金
	6、委托贷款
	7、购买收益波动大且风险较高的金融产品
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