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安徽省天然气开发股份有限公司

关于对外投资暨关联交易事项的补充说明

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

安徽省天然气开发股份有限公司于 2026 年 9月 8 日披露了《关

于对外投资暨关联交易的公告》（公告编号：2026-052），为让广

大投资者充分了解本次对外投资的情况，现将本次对外投资的背

景、标的资产的业务情况、资产评估情况、未来运营模式等补充说

明如下：

一、本次对外投资的背景

1.储能产业发展前景良好。一是国务院在《“十五五”碳达峰

行动方案》中提出“推动新型储能规模化发展，大力发展长时储

能；挖掘需求侧调节潜力，加快虚拟电厂发展，推动可调节负荷等

各类分散资源参与系统调节”，2026 年政府工作报告中提出，将新

型储能作为六大新兴支柱产业。二是国家发改委 能源局《新型能源

体系“十五五”规划》提出“大力发展新型储能，加力发展长时储

能，鼓励多种储能技术路线发展，拓展新型储能在电源协同运行、

电网稳定支撑及微电网、虚拟电厂等领域应用。推动新型储能调控

方式创新，合理提升利用水平。2030 年新型储能装机达到 3亿千

瓦”。公开数据显示，截至 2025 年底，全国已投运新型储能装机规

模 1.36 亿千瓦/3.51 亿千瓦时，与“十三五”末相比增长超 40



倍，距“十五五”规划目标还有较大缺口。三是国家发改委 能源局

《关于完善发电侧容量电价机制的通知》（发改价格〔2026〕114

号）明确完善新型储能容量电价机制，新疆发改委出台《自治区发

展改革委关于完善我区发电侧容量电价机制有关事宜的通知》(新发

改能价〔2026〕346 号)，明确对于纳入自治区清单管理的电网侧独

立新型储能，容量电价标准参照煤电容量电价标准和折算比例确

定。

2.符合公司业务发展规划。“十五五”期间，公司将加快推动

由单一能源供应商向综合能源服务商转变，形成“多种能源供应售

能服务”业务发展模式和由“清洁能源”向构建“绿色低碳能源”

新型供能系统转变，不断推进综合能源业务发展，培育公司新的业

绩增长点,独立储能业务将成为公司业务主要发展方向之一。

二、标的公司业务情况

安徽省皖能聚合智慧能源有限公司（以下简称：聚合能源公

司）成立于 2024 年 12 月，聚合能源公司主要布局独立储能产业，

稳步推进电网侧调频、用户侧峰谷套利的磷酸铁锂储能。同时，积

极构建区域综合能源服务体系，探索源网荷储一体化项目，通过绿

电直连为高耗能企业提供稳定绿电，整合储能、光伏、工业余热回

收及集中压缩空气供应。该公司包括 4家全资子公司、3家控股子

公司，目前旗下储能项目总规模达 2GWh。其中规模较大的 4家全资

储能项目主要信息如下：

1.皖能(民丰)能源有限公司。聚合能源公司全资控股，2025 年

5月成立，注册资本 12500 万元，在新疆和田地区民丰县建设
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200MW/800MWh 独立储能项目，项目总投资预计 6.29 亿元，该项目

已于 2026 年 8月并网试运行。

2.皖能(于田)能源有限公司。聚合能源公司全资控股，2025 年

5月成立，注册资本 12500 万元，在新疆和田地区于田县投资建设

200MW/800MWh 独立储能项目，项目总投资预计 6.4 亿元，该项目已

于 2026 年 7 月并网试运行。

3.皖能(墨玉)能源有限公司。聚合能源公司全资控股，2025 年

4月成立，注册资本 7000 万元，在新疆和田地区墨玉县投资建设

100MW/400MWh 独立储能项目，项目总投资预计 3.37 亿元，该项目

已于 2026 年 1月并网试运行。

4.淮南皖能智慧能源有限公司。聚合能源公司全资控股，2025

年 9月成立，注册资本 2200 万元，总投资约 1.1 亿元，拟投资建设

中国移动长三角（淮南）数据中心 7MW/42MWh 储能示范项目，目前

正处于项目建设阶段。

聚合能源公司位于新疆和田地区的民丰、于田和墨玉等三家独立

储能项目已并网试运行，新疆地区已经明确储能容量电价政策，公司

投资聚合能源公司可以快速形成储能资产规模，优化运营资产配置，

加快综合能源布局步伐。聚合能源公司项目涉及的投资金额为暂估数，

存在调整的可能性。未来实际运营中，可能面临宏观经济、行业政策、

市场变化、经营管理等方面的风险，导致投资收益存在不确定性。

三、收益法评估结果情况

按照合并财务报表口径，对纳入报表范围的资产和业务，按照

最近几年的历史经营状况和业务类型等估算预期净现金流量，并折

现得到经营性投资资产的价值，然后再加上溢余资产、非经营性资
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产及负债价值，并减去带息债务价值和少数股东权益价值，最终得

到股东全部权益价值。

1.未来年度营业收入预测。聚合能源公司主要收入来源于储能

业务，包括电价现货交易收入和政府容量电价补偿收入。

储能电站主要业务收入为放电收入及容量电价收入，具体结算

方式如下：

①放电收入

放电收入=放电单价×放电电量

纳入评估范围的储能电站评估基准日时尚处于调试阶段，本次

评估涉及上述参数主要参考各项目公司的《可行性研究报告》。

②容量电价收入

根据《自治区发展改革委关于完善我区发电侧容量电价机制有

关事宜的通知》（新发改能价〔2026〕346 号），容量电价收入=容

量标准电价×（满功率连续放电时长÷全年最长净负荷高峰持续时

长）

2.未来年度营业成本预测。营业成本主要包括折旧费、运行维

护费，安全生产费及其他费用等。

3.未来年度税金及附加预测。被评估单位税金及附加主要为城

建税、教育费附加、印花税、房产税及土地税。

4.未来年度管理费用预测。管理费费用主要由职工薪酬、业务

招待费、办公费、差旅费、聘请中介机构费和其他费用组成。对于

管理费用，在对历史年度费用分析的基础上，根据不同的费用项目



采用不同的估算方法进行估算。

5.折现率。本次采用加权平均资本成本作为企业自由现金流量

的折现率。

收益法评估过程及结果见下表：



编制单位：安徽省皖能聚合智慧能源有限公司 股东全部权益价值预测表 金额单位：人民币万元

项 目

预测期

2026 年 6-12 月 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 1-5 月

一、营业收入 21,258.09 35,257.75 33,682.24 33,044.15 32,464.35 31,915.81 31,416.24 30,943.72 30,488.96 30,065.45 32,719.35 34,399.18 33,640.72 33,002.98 32,423.52 31,875.32 31,376.08 30,903.91 30,449.47 30,026.29 11,799.75 309.78 306.11 287.16 66.55

二、营业支出 13,035.51 29,057.23 28,911.07 28,760.89 28,552.46 28,176.11 27,942.00 27,730.55 27,528.97 27,343.25 28,864.51 28,021.07 26,214.02 25,924.78 25,822.07 25,698.59 25,470.14 25,276.60 25,079.70 24,895.95 11,469.35 330.82 322.73 322.12 103.98

营业成本 10,957.48 25,992.27 25,800.88 25,490.01 25,216.76 25,000.59 24,763.58 24,542.89 24,331.91 24,136.32 25,461.05 24,832.34 23,012.88 22,709.89 22,438.56 22,232.94 22,001.48 21,787.79 21,578.72 21,381.93 9,388.93 156.87 156.52 147.07 39.21

税金及附加 33.10 44.00 59.24 208.51 272.40 278.81 275.32 272.18 268.94 265.93 284.41 47.88 46.63 46.45 200.86 268.51 265.12 261.79 258.57 255.92 110.16 30.40 30.35 30.11 11.87

管理费用 1,115.50 1,648.25 1,706.54 1,717.96 1,718.89 1,722.11 1,728.50 1,740.88 1,753.52 1,766.40 1,944.45 1,966.25 1,979.91 1,993.84 2,008.05 2,022.54 2,028.94 2,052.42 2,067.81 2,083.50 1,751.40 115.83 108.14 117.22 46.53

研发费用 244.26 198.11 169.81 169.81 169.81 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

财务费用 685.17 1,174.60 1,174.60 1,174.60 1,174.60 1,174.60 1,174.60 1,174.60 1,174.60 1,174.60 1,174.60 1,174.60 1,174.60 1,174.60 1,174.60 1,174.60 1,174.60 1,174.60 1,174.60 1,174.60 218.86 27.72 27.72 27.72 6.37

三、营业利润 8,222.58 6,200.53 4,771.17 4,283.26 3,911.89 3,739.70 3,474.23 3,213.18 2,959.99 2,722.19 3,854.84 6,378.12 7,426.69 7,078.20 6,601.45 6,176.73 5,905.94 5,627.31 5,369.77 5,130.34 330.40 -21.04 -16.62 -34.96 -37.43

四、利润总额 8,222.58 6,200.53 4,771.17 4,283.26 3,911.89 3,739.70 3,474.23 3,213.18 2,959.99 2,722.19 3,854.84 6,378.12 7,426.69 7,078.20 6,601.45 6,176.73 5,905.94 5,627.31 5,369.77 5,130.34 330.40 -21.04 -16.62 -34.96 -37.43

所得税率 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%

减：所得税费用 - 14.42 22.36 359.44 511.50 489.15 734.88 814.38 750.43 689.46 855.21 1,274.95 1,704.52 1,789.63 1,682.75 1,571.91 1,489.66 1,419.35 1,353.85 1,291.64 539.15 112.98 0.12 - -

五、净利润 8,222.58 6,186.11 4,748.81 3,923.82 3,400.39 3,250.55 2,739.36 2,398.80 2,209.56 2,032.74 2,999.63 5,103.17 5,722.17 5,288.57 4,918.71 4,604.82 4,416.28 4,207.96 4,015.92 3,838.70 -208.75 -134.02 -16.74 -34.96 -37.43

加：利息支出（扣除所得税影响） 513.88 880.95 880.95 880.95 880.95 880.95 880.95 880.95 880.95 880.95 880.95 880.95 880.95 880.95 880.95 880.95 880.95 880.95 880.95 880.95 164.15 20.79 20.79 20.79 4.78

六、息前税后净利润 8,736.46 7,067.06 5,629.76 4,804.77 4,281.34 4,131.50 3,620.31 3,279.75 3,090.51 2,913.69 3,880.58 5,984.12 6,603.12 6,169.52 5,799.66 5,485.77 5,297.23 5,088.91 4,896.87 4,719.65 -44.61 -113.23 4.05 -14.17 -32.65

加：折旧与摊销 2,599.61 9,815.56 9,815.95 9,816.33 9,805.96 9,793.71 9,784.81 9,784.19 9,784.33 9,784.47 9,776.19 8,303.40 6,817.82 6,815.79 6,815.91 6,816.04 6,807.75 6,820.25 6,819.96 6,816.52 2,831.61 141.44 133.03 133.95 41.25

减：资本性支出 1,820.96 2.64 2.64 2.64 91.14 11.49 20.34 2.64 2.64 2.64 91.14 61,958.42 20.34 2.64 2.64 2.64 91.14 11.49 20.34 2.64 - - 88.50 - -

营运资本变动 768.05 -650.47 -2,575.13 -869.16 -161.97 -77.11 -65.33 -62.19 -60.00 -56.11 342.40 5,776.39 -2,530.35 -2,472.45 -826.97 -76.55 -65.48 -62.70 -60.25 -56.36 -2,627.39 -1,187.06 -1.27 -3.96 7.31

六、自由现金流量 8,747.06 17,530.45 18,018.20 15,487.62 14,158.13 13,990.83 13,450.11 13,123.49 12,932.20 12,751.63 13,223.23 -53,447.29 15,930.95 15,455.12 13,439.90 12,375.72 12,079.32 11,960.37 11,756.74 11,589.89 5,414.39 1,215.27 49.85 123.74 1.29



加：到期回收营运资金 0.34

加：到期回收残值 6,000.35

七、折现率 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77% 7.77%

折现期 0.29 1.08 2.08 3.08 4.08 5.08 6.08 7.08 8.08 9.08 10.08 11.08 12.08 13.08 14.08 15.08 16.08 17.08 18.08 19.08 20.08 21.08 22.08 23.08 23.29

折现系数 0.9784 0.9221 0.8556 0.7940 0.7367 0.6836 0.6343 0.5886 0.5461 0.5068 0.4702 0.4363 0.4049 0.3757 0.3486 0.3235 0.3001 0.2785 0.2584 0.2398 0.2225 0.2065 0.1916 0.1778 0.1750

折现值 8,558.12 16,164.83 15,416.37 12,297.17 10,430.29 9,564.13 8,531.40 7,724.49 7,062.27 6,462.53 6,217.56 -23,319.05 6,450.44 5,806.49 4,685.15 4,003.55 3,625.00 3,330.96 3,037.94 2,779.26 1,204.70 250.95 9.55 22.00 1,050.35

八、经营性资产评估值 121,366.45

加：溢余资产 6,237.99

加：非经营性资产 4,559.85

减：非经营性负债 44,022.42

九、企业整体价值 88,141.87

减：带息负债 53,780.47

减：少数股东权益 107.00

十、股东全部权益价值 34,250.00

上述预测变动主要原因如下：

2026 年下半年预计收入、利润较上半年显著增长是由于公司下属独立储能电站项目集中建成投运：墨玉项目于 2026 年 1 月并网开始试运行，于田、

民丰两个项目分别于 2026 年 7 月、8 月并网，并网后陆续产生收益。同时，储能电站容量电价收入须待项目正式投运后方可确认，进一步增厚了下半年

收入与利润。此外，皖能民丰为周边项目提供汇集站代建服务，依据相关合同约定分期回收代建成本，合计约 4,000 万元，其中约 80%预计于 2026 年下

半年收回，同样增加了下半年收入与利润。综上，2026 年下半年收入、利润高于上半年系项目投运节奏、容量电价收入确认时点与代建成本回收共同作

用所致，与项目实际建设进度及储能行业经营特征相匹配，具有合理性。

未来收入逐渐降低的原因主要为：1、代建汇集站收入为一次性收入所致。预测期内，皖能民丰为周边项目提供汇集站代建服务，依据相关合同约定



分期回收代建成本，合计金额约 4,000 万元，预计于 2026 年至 2027 年收回，其中 2026 年预计收回 80%、2027 年预计收回 20%，该项收入属于偶发性、

非经常性的一次性收入，预测期后期预计无同类项目安排,导致预测期收入前期基数较高、后期相应回落。2、系储能电站运营期收入受电池容量衰减影响

所致。储能电站受其物理特性影响，储能电池在充放电循环过程中存在容量衰减现象，随着运营年限延长，电池可用容量及充放电能力逐步下降，进而导

致电站运营收入相应减少，使得运营期收入呈现前高后低的自然下降趋势。上述两方面因素共同作用，使公司预测期收入呈现逐渐降低的变动特征。3、

预测期内收入呈现波动状态的原因为储能电芯一般使用寿命 10 年，使用期限内电池容量逐年衰减，放电量减少，故营业收入呈逐年下降趋势，预测期内

需要更换一次电芯，故预测期内营业收入总体呈现高-低-高-低波动。4、2035-2038 年度预测营业收入呈现“先升后降”的波动主要系下属三个独立储能电

站于运营 10 年末集中更换电芯，电芯容量经历“衰减—恢复—再衰减”周期所致。2035 年，皖能墨玉、皖能于田、皖能民丰三个储能电站运营至第 10 年

末，磷酸铁锂电芯因循环衰减，容量降至更新阈值附近，充电量、放电收入处于换芯前的最低水平。2036 年，三个储能电站于运营第 11 年更换电芯，电

池容量恢复至初始水平；但电芯采用模块化分批更换，换芯当年新旧电芯混用，充电量、营业收入较 2035 年明显回升，尚未达到满容量水平。2037 年，

换芯完成后进入第一个完整运营年度，三个电站全年以恢复后的满容量运行，充电量恢复至初始设计水平，营业收入达到相对高点。2038 年，更换后的

新电芯进入新一轮容量衰减周期，充电量、营业收入较 2037 年峰值回落，并在此后年度随电池容量衰减逐年递减。



四、项目未来运营模式

聚合能源公司新疆地区储能项目正处于调试期，后续完成各项试

验后转为商用。公司已筹建专业化电力交易团队，结合现货市场价格

信号灵活调整运行方式，动态优化充放电策略；持续跟进新疆自治区

能源局、电网公司政策动向，主动参与相关规则制定意见反馈，确保

储能容量电价补偿到位；在峰谷套利基础上，积极拓展调频辅助服务、

需求侧响应、容量租赁等储能业务多元收益渠道。

特此公告。

安徽省天然气开发股份有限公司董事会

2026 年 9月 9日


