证券代码：600688                                  公司简称：上海石化

中国石化上海石油化工股份有限公司
投资者关系记录表
	投资者关系活动类别
	☐特定对象调研 ☐分析师会议 ☐媒体采访 R业绩说明会☐新闻发布会 ☐路演活动 ☐现场参观 ☐其他：__________

	参与单位名称
	面向所有投资者

	时间
	2026年8月27日9时00分至10时00分

	地点
	网络互动

	形式
	☐现场调研 R线上会议 ☐电话会议 ☐其他__________

	上市公司接待人员姓名
	董事长 郭晓军
财务总监 杜军
董事会秘书 刘刚
独立董事 周兴贵

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、 问：公司在2025年的年报里面提及回购A股和H股个10%，请问今年会执行吗？资金来源哪里？
答：公司2025年度股东周年会、2026年第一次H股股东会及2026年第一次A股股东会已审议通过审议及通过关于提请股东会授权董事会回购公司内资股及/或境外上市外资股的议案。公司将结合资本市场及公司的实际情况适时开展。

2、 问：请问今年有分红计划吗？谢谢
答：公司始终重视自身财务健康、股东回报及公司未来发展等工作，在满足自身正常生产经营资金使用的前提下，综合考虑财务安全、可持续增长、稳定回报，统筹做好分红以及资本开支等资金安排。

3、问：请问公司营收情况如何？
答：截至2026年6月30日止，按照中国会计准则，上海石化营业收入为人民币389.92亿元，同比下降1.34%；归属于母公司股东的净利润3.00亿元，同比增加7.62亿元。

4、问：公司有计划投资煤化、石化、碳纤维、化工的上下游的企业，进一步延伸产业链吗？
答：“十五五”期间，公司以打造“新金山”推进高质量发展为主题和中心任务，以转型升级、提质增效为主线，以培育新质生产力为重点，聚焦建设现代石油化工和新材料产业高地，构建以关键石化产品为基础、特色精细化工和碳纤维、聚烯烃、弹性体等高端新材料为核心的产业体系，不断增强核心功能、提升核心竞争力。

5、问：1.Brent原油Q2均价环比上涨23.3%，而上海石化原油加工成本却飙升60.89%——差距高达37个百分点。请解释。
答：布伦特原油期货价格是全球主要的原油定价基准，而实际采购原油的成本还需考虑升贴水、运保费等，叠加采购及交付周期、库存、油种结构等多重因素，在美以伊冲突驱动下，会导致原油加工成本的变动幅度与当期的基准原油价格产生较大差异。

6、问：你好，关于2021-2025上海石化年报相关情况，年报显示自2021年，对于2.4万吨原丝、1.2万吨48K大丝束项目投资，2021年投入约10亿（原有2.8亿），22年约11亿，23年2.5亿，24年1.7亿并一阶段投运，为何2025年年报和2026半年报却没有任何产出记录？总额近28亿的资金投入，一点痕迹都看不到？
答：公司在2026年上半年积极开展现有碳纤维装置产品开发和技术攻关工作。一是开展硫氰酸钠湿法T700级以上高性能小丝束碳纤维批量试生产；二是开展60K级以上巨（大）丝束碳纤维后道应用验证；三是在攻克湿法T1000级碳纤维的基础上开展高强高模碳纤维后道应用验证和产品力学表达能力提升。此外，结合公司3万吨/年大丝束碳纤维、6万吨/年碳纤维原丝项目，在现有装置持续开展迭代技术验证及优化，进一步完善设计方案。相关信息以公司公告为准。

7、问：作为完全控股的子公司的上海金山石化碳纤维有限责任公司，仅在2023年上海石化年报出现相关人员人事情况，之后的报表就没再出现过这个公司，为什么不合并入上海石化的年报和半年报中？根据天眼查app显示，2021年成立的上海金山石化碳纤维有限责任公司在2022年7月注册资本由10亿降到2千万，资金是否回到了上海石化？
答：公司严格按照上市规则和会计准则等相关要求披露定期报告。上海金山石化碳纤维有限责任公司注册资本调整是认缴金额的调整，截至目前注册资本尚未实缴，故不涉及资金回流。

8、问："别人的钱收不回来，自己的钱却要付利息"。关联方占款问题如何解决？ 一、"应收账款收不到"的实际情况 截至2026年6月30日，上海石化应收账款高达184.96亿元，较年初暴增106.49亿元，增幅135.7%。更关键的是： · 高度集中于关联方：应收关联方款项占比高达97.42%，前五大客户应收账款占总额达99.58%。 · 回款靠体系内协调：虽然"货款回笼率（关联企业和内部企业除外）为100.03%"，但关联方回款才是大头，主动权并不掌握在上海石化自己手中。 二、"筹集资金付利息"的实际情况 为了填补经营和投资活动的资金缺口（经营净流出8.41亿 + 投资净流出14.40亿），公司上半年大举借债： · 长期借款较上年末增加45.53%，筹资活动现金流净额达18.26亿元。 · 利息支出同比增加1300万元，同时利息收入同比减少3800万元，导致财务净收益大幅收窄。 总结 左手是184.96亿收不回来的应收账款（其中106亿是今年新增的"白条"），右手是为了维持运转而借来的18.26亿新债——一边是钱被关联方占着不用付利息，一边是自己借钱要付利息。
答：截至2026年6月30日，公司应收账款为15.56亿元，相关数据请以公司披露的定期报告为准。

9、问：公司为何还未着手进行可转债发行准备工作？前期草案编写，股东投票这些工作成本较低，建议早早完成，即使不发行，也要做足准备。 
答：公司始终重视投资者意见，后续如有相关融资安排，将严格按照法律法规及监管要求及时履行信息披露义务，敬请以公司在指定媒体发布的公告为准。

10、问：对港Ａ股的回购进展较慢，建议加快进度，利用好窗口期。
答：公司2025年度股东周年会、2026年第一次H股股东会及2026年第一次A股股东会已审议通过审议及通过关于提请股东会授权董事会回购公司内资股及/或境外上市外资股的议案。公司将结合资本市场及公司的实际情况适时开展。

11、新进的前十大股东中东主权基金有计划战略投资入股吗？公司和该主权基金是否有过沟通？
答：根据公司已披露的2026年半年度报告，"阿布达比投资局-自有资金"新进入公司前十大股东，报告期末持股数量为16,918,598股，持股比例0.16%。截至目前，公司未与该股东有过沟通。

12、问：公司一线生产职工和非一线生产职工的人数比约为２：４，是否存在人浮于事，人效比较低的问题？
答：截至2026年6月30日，公司在职员工6698人，其中生产人员4357人，销售、财务和其他人员1681人，行政人员660人。公司坚决推进组织机构扁平化改革，精简组织机构设置。优化人力资源配置格局，加大竞争性选聘力度，加强任期制和契约化管理，不断加强队伍建设。

13、问：公司上半年裂解原油较往年低很多，在今年国际原油裂解差加大的大好局面下，是否存在未充分运用产能进行来料加工的情况？ 
答：受美以伊冲突及检修影响，上半年公司根据获得资源加强市场研判与分析，动态优化调整生产经营安排，满足周边地区市场需求，保持生产经营稳定，累计完成原油加工量568.20万吨，同比减少10.16%。



	关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明
	[bookmark: _GoBack]本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

	附件清单（如有）
	□演示 PPT □调研提纲 □其他：______无____ 

	记录日期
	2026年8月28日



