证券代码：600688                                  公司简称：上海石化

中国石化上海石油化工股份有限公司
投资者关系记录表
	投资者关系活动类别
	√特定对象调研 ☐分析师会议 ☐媒体采访 ☐业绩说明会☐新闻发布会 ☐路演活动 ☐现场参观 ☐其他：__________

	参与单位名称
	南方基金、中信建投

	时间
	2026年9月1日10时00分至11时00分

	地点
	上海石化公司大楼

	形式
	√现场调研 ☐线上会议 ☐电话会议 ☐其他__________

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书：刘刚
证券事务代表：黄立新

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、2026H1乙烯产量+19.8%而 PX、树脂、合成纤维下降，如何理解？
乙烯因效益不理想而限负荷运行，但同比增幅较大，主要因去年同期乙烯新区安排经营性停车。

2、 管理层对于下半年油价走势的预期及指引是什么？对公司生产成本有何影响？公司准备如何应对？
今年以来，国际油价主要受地缘局势主导，上半年呈现宽幅震荡走势。目前，冲突局势仍不明朗，很难准确预测。
	目前，我们了解到部分国际投行对2026年布伦特油价的预测平均值约为83美元/桶，预计后续也会动态调整。
我们会持续关注国际油价走势，继续采取以下措施，尽量减少油价大幅涨跌带来的冲击：
[bookmark: _GoBack]一是持续降低高风险地区油种依赖度，增加低风险地区高性价比油种采购，通过比价机制选择最优油种组合；
二是延续重质化、劣质化路线，依托二程水运能力提升，扩大适配装置的重质原油加工量；
三是优化装置加工方案，提高原油转化效率，减少低效益装置负荷；
四是合理利用原油期货、期权等金融衍生品工具，锁定采购成本；
五是坚持“合理低库存”策略，实现库存运作收益，避免油价下跌带来的减值损失。

3、热电提效升级改造项目何时全面投产？能带来多少效益
热电提效升级改造项目可实现节能减污降碳、大量节煤，目前已成立工作专班推进，年内动工，预计2028年底完成，2029年起全面投产，发展前景向好。

4、 上半年国际原油价格宽幅震荡，公司原油采购、原料库存周转采取了怎样的操作策略？
上半年公司加强分析国际市场的变动趋势，通过预判贴水涨幅（如6月高贴水），减少高贴水月份的原油的采购比例及总量；通过增加南北美洲重劣质原油的采购和加工比例，以对冲部分中东原油的采购缺口。
公司从紧控制原油库存，平进平出，不赌市场，坚持按生产计划采购高性价比的原油。



	关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明
	本次活动未涉及未公开重大信息。

	附件清单（如有）
	□演示 PPT □调研提纲 ☑其他：无

	记录日期
	2026年9月1日



