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A I, A EEIN A S 5N 7 73 179,804.98 F3o6. 102,820.10
J3TCHT 179,004.64 /370 N THE ™ ivE WIS 57 dh i kg A AH S G

2024 FEFE, AR AL SEDVIIN R L T 42.82%, 2 RERELA
SN RS T 3. 2024 4R, A F] RGN T 2 58 3% 50, A = RN
TR SR PR, R TWIATIE R, ARG A R ILBOR T . MR
SMM W%, BBREE H BN 9.05 5o/, R FRE 65.03%, A H
FESI N 8.18 Jiyu/mli, [A]EL T B 68.94%.

2025 FFRE, A ERIN TR SED N R LIS K 74.09%, FZEFAAFE
F7 45 I ER T H Sk, B 2025 SR EIG . 2025 4, A RKIR
HRAYE 13,551.70 I, [FIELIEK 192.17%, SAIEEASE 14,370.43 I, [F LK
13.81%.
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2026 4 L ¥ 45 N8 F T4 E HT RMNF I K 307.52%, —F @ W T
NEEE 4.5 FoRAZERNE AR E ST 2025 FEMmIRIKE &, RIRFHER
F, N EKBRAZ4E 7,878.93 vk, FLHEK 61.20%, R AAAZLE 8,716.52
oh, BlHLHEK 28.05%; F—F @, MATHMAERE, MXF T HNH4E LR
BARA, B SMM RACHE, 2026 F L¥F, B 42He R EMNAZTFHN 55
# 16.34 7 A/vhA= 15.30 7 /v, B 2025 HF EFFRLHEK 132, 14%F
126. 98%. 4K B BN IR, FHNE 2026 F LFF RN LE*ZHE L
BAHAKIGHE K,

(2) BRIRZF) T E 2% AR
WA, A BERBA G LLLTE -

i H 2026 5§ 1-6 A 2025 $)§ 2024 $)§ 2023 $)§
EHPE 5% 2.33% 1.51% 1.42% 4.74%
N T4 P~ Sk 5% 19. 70% 4.37% 13.90% -1.81%
gtk 2y S A 12.33% 2.45% 3.60% 3.17%
WEBAN, AFZEEERRSN 3.17%- 3.60%- 2.45%F=12. 33%, Hrh,

P B BRI RN 4.74%. 1.42%. 1.51%F= 2. 33%, 2024 TF5; 2023 FEF| %
FEBK T AR THEP LS BRR S 58-1.81% 13.90%. 4.37%%=
19.70%, S IAXIAAER RIS, NA T GEE BRI RS FE R A

D2024 FHVEBRETFIEAERRA

2024 4, AFHFE BRI T 3.28 NE S A — A 2024 A F
BHER K T A =220 ) T 11.33%F0 11.09%, 58U 57 i 5 A il i 78
WK Oy T A AR ok S8 AR & LU I 90%, 2024 T
YA R R v AR AR NI RS 2.34 ANE o, SEAF BRI
A4, BT, BAEBT:

B O
2025 £ 2024 fEBF 2023 4EPF
HH L wHHN b
AR Itk (&) Itk (&R0
SELS 252,600.00 7.22% 235,600.00 -9.61% 260,700.00
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HHFSH 3,796.77 7.02% 3,547.57 -7.27% 3,825.86

AR ENE R 0.20% - -2.34%
e AR ZEEUNAR IR B AR ShiEk 2 SRS B R L AR B

ORI LA™ BN RESH R

I, 2w A Ik 25 B A AR AR I B0 25 JEORPRLAN 32 25 i
TSN RS BB DU 2K o 22 IR IR LR it (1) SR A BE A |5 EE 20 70%, B
Ox F JEA BRI it B B 221 AT S 0 i D 2 (ELAE A JEURREN P A A 7 f 31,
on ) FEGT VAR E O A e T A REE s AEGIN R e A B S 30
I 2> I A =] A R I RIS O

i R R AN S SR A (0 S AR R B i A7 J A — B 12 S (BB
RIS 5 225 R R G 08 1A, T a1 A AN S SR A Y Tl
D M 206 B0 R AT — S A disa R 280 (LR fRAR “ar#h=”
ARG SN LA AR B E

BMIRE RS EMEY HhE CRE8, A7T/M)

10

2023/1/3 2025/1/3 2026/1/3

©)

(10)

(15)

—— TR 7 —E

F 1 BIERIFEA SMM M K Fastmarkets Pl ;
2. BIRR =1 A IR s S E AL T A I AS - R R A RE FEET 1 A H A RT3
It CAFEMLE)

WEWIN, BEEY S22 EES 277 b B R ES—8. hTaw
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GO LA i AR A 5 B 228 580 =5 H s i e s HLAZAE — € IR 1R B
fio, A IR . SE AR U A I Y R B T AT 1, 2 35
W ERZE BN, BEIMT 3B wl AN LA G B R MBS, BT

Az o/l
EE 2026 - 1-6 A | 20254EF | 2024 £ | 2023 £
BRERARN Eh 7 (NS 2.55 1.94 2.58 -2.64
AT EhE (AEBD 3.05 2.12 2.46 0.81
AT T R ERFE 19. 70% 4.37% 13.90% -1.81%

VE: B ERZEIR K SN LR L A R R
(3) ATFHAE B MG TRE, EREE BB RLD, B % HRET
®=7t

WA, AFIE RSN 18,752.21 Jiot. 17,824.57 Ji7G. 20,671.27
JiotA= 15, 148. 03 77 7T, (5B MU EL B2 1A 2.50%-3.02%-3.81%4= 3. 47%,
BEZE FFE. BN, AFE RS

BAL: HIG
2026 % 1-6 A 2025 £ 2024 E£F 2023 F£[F
HiH & E BNk =414 HEW
25 N EE £ WA &M KA H &M WA
18] il il il
e 369. 49 0. 08% 968.48 0.18% 984.76 0.17% | 1,393.26 0.19%
HHBRA | 3,636.54 0.83% | 8,390.86 1.55% | 8,009.89 1.36% | 7,887.29 1.05%
MR | 8,236.00 1.89% | 6,008.30 1.11% | 5,412.69 0.92% | 4,905.73 0.65%
W53 | 2,906.01 0.67% | 5,303.63 0.98% | 3,417.24 0.58% | 4,565.93 0.61%
it 15, 148. 03 3.47% | 20,671.27 3.81% | 17,824.57 3.02% | 18,752.21 2.50%

WA, AFEERHS RN 1,393.26 176 984.76 Ji TG 968.48 Jj A=
369.49 77T, HENVKNIELE] 433 0.19%. 0.17%- 0.18%A= 0. 08%, %A1,
FEER LH . ZhR %% Aok AT A, 80 &8 IO 1 B B AR i

/N,

WEHN, AFEHEHH 5N 7,887.29 HHiG. 8,009.89 JiiG. 8,390.86 /i
JuAe 3,636.54 77 L, EINE LAY, FERAYTIH AT %= #EaY LLACER
TH I EE N . 2024 8PN S HR T [F] Eb 3 n 1,073.58 J3 76, FE KN 2024
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T E N A RN LA ol 55 o 3, AL 2023 ETHE TERZ E N 015
B G. 2025 S FB I IH R G = WA IS 0 290.71 5ot FEBABEE
NFVEEFE 4.5 JIMUE I H R, A OCHT IH S G . B R SR A S ENIRON
I LEE 43 3R 1.05% 1.36%- 1.55%#= 0. 83%, & HL %% FH % L Fh £ B KA
BN AFEIGN R T Rass, g R AgE L7, SEE I SEbk
NI B = o

WA AN, AFER 434 4,905.73 Jigt. 5,412.69 JiJt. 6,008.30 Ji
JuAw 8,236.00 77 7T, 5 ENNKIELH 73939 0.65% 0.92%- 1.11%F= 1. 89%,
FEAFEIRTH . AR RT . AT IH s . I N, A SRR AHEHE
K, TE2EZDANERTHEEFERER, RXERIEXZBRAAL. FEK
RRA;F G KBN, BRI H AR AR B A s R
2026 % 1-6 A, NAAAFRABREK, £ 2R RN LK, FRAT L%
R4 A3 Ha s BB, /A 8] 337 * e dh By, e KRR FH S tBF K ) Boo
SETRAERAMERAT, ARAFARLEARREK.

WA I, AR BN 4,565.93 Jigt. 3,417.24 JiJt. 5,303.63 /i
JeA 2,906.01 7 A, FENFIEHRAMFEWRN. REHN, AFFEZA5
N 6,463.06 JI TG 4,199.45 Ji Tt 5,027.69 J A= 2,839.55 7 ., LT NN
H W 208 AT H 85 7 BV RAT R sk M RLE SO AT, FIUBRN N 2,420.47 75
TG 1,549.59 JiJG. 174.24 JijiH= 48.04 77 /4., S8 N, FEEANAF K
M B ek T BOR) US>

(4) ATFERERRNA RIMERFIBR R EZ ST HIHERFIHR
WEWIN, 2w B IR R T

B JiT0
ME 2026 % 1-6 A 2025 £ 2024 £ 2023 £
ziigﬁi&éﬂﬁéﬁ 2,179.25 18,700.85 9,691.36 46,814.02
Hodrs SN TEERE Sk g% 1, 636. 85 12,595.17 3,473.38 9,969.91
BHP ol 55 542. 40 6,105.68 5,386.67 36,844.11
Iit] 5 B YA A0 2% - 3,099.57
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=

H 2026 5 1-6 A 2025 E£F 2024 E£F 2023 E£F

o>

178 2,179.25 21,800.42 9,691.36 46,814.02

P, A TG IR AR 1 5 S H A R A 45 S A ] R B R AE A R A
2023 4, FHP= SRR SUE R, A SRR AR BT TR AT B A s
2024 FERE, AEVEH G ST IR BN RO RS, WU B B HE A TSR AR X
BNy 2025 ERE, SZAT A BRI, A RN DAL ST TR AR IR
B HER o [, SZAH Wk 5% RE R F 2% N B RO R T4 SR TR R 4 2R
LLINE RO, 2025 FAFIHE T 3,099.57 J5 oo E %= e ks 2026 5 6
AX, REEBNEBEHDH 0, X&) EmITE>RETENRETRES,

Ei: 8= I PSPV IR N L& o Al I

0

HAr. HIG
s 2026 5 1-6 A 2025 HEF 2024 FEF 2023 4EF
T o Ve & ph i e - 679.12 -58.16
AR T B4 m
T -12,554. 25 -6,049.99
S FRAE AR BN 2
&1t -12, 554. 25 -6,049.99 679.12 -58.16

A HIN, 2025 EA= 2026 F L FF QT A ROMEZSHIK 6,049.99 Jijihe
12,554.25 77 /4, FEZR 2025 FR RO AN HBUR 2L B3, S8
2025 A= 2026 F £33 w AR 10 5 RO G AR T RORI A i
TEAZ K

(5) AT HARK R R EREBORMR
WEHIN, 2w HA S R A R -

o0

Hfi: Ji0
ME 2026 5 1-6 A 2025 £ 2024 5 2023 5EE
ANBEFSE P R ik 26.03 15.95 23.41 5.46
BURF AN 442. 49 1,549.83 4,649.19 3,745.94
IR 1,149.57 1,143.07 7,786.28
fii g5 E A - - - -53.14
it 1, 618. 09 2,708.85 12,458.89 3,698.26

AR, A5 HARILE 2518 3,698.26 J1 76 12,458.89 Ji 76 2,708.85 Ji
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Juhe 1,618.09 5 L. 2024 4, ~E] HAtk s [F L0 8,760.62 Jio6, EEHT
S HEFE ANV E BN TR, A TR T8 E HAR S . 2025 4, &
F SR ) BOM AN B AN SGAE A in - Kk B V%, S ECHARIL S R EE R % 9,750.03 5

JGo
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3. B EhE S ST AT X T
I, FATAE AT EE A m 22 e SRS E DL T

W 590
2026£F1—6‘H 2025£EE§ 2024fﬁE§ 20235£E§
AF AR ) . . VBRI A
BRMA | RAE | pEAE | BLRA | BRE | BESERE | WO | BRI | REREE | BN | BAE | T
& FE 4R MY 393, 261. 80 46.70% | 1, 615,218.75 632,985.43 39.65% | 2,033,875.08 629,717.50 35.07% | 1,353,203.50 713,078.06 | 40.24% | 824,971.19
SRR R 791, 830. 01 41.96% 174, 097. 23 | 1,383,427.55 41.13% 315,480.54 | 1,357,069.81 40.70% 298,257.79 | 1,153,147.60 | 47.96% | 309,915.70
"/, M -
;:]é:;; Eiﬁ i 185, 106. 54 2.33% - 363,096.46 1.51% - 486,703.05 1.42% - 570,713.30 | 4.74% -
5]
BT RS 735,770. 85 31.75% 101,179.19 506,431.58 18.35% -88,807.95 458,143.22 2.42% -62,158.07 795,113.77 | 12.49% 70,223.63
KA EE 778, 006. 54 43. 49% 229, 228. 91 754,882.61 14.52% 40,218.92 660,825.00 22.57% 83,384.81 | 1,046,771.67 | 27.91% | 165,907.62
HFH &R 365, 958. 24 52.90% 111, 126. 44 654,519.39 25.45% 45,763.98 536,385.47 32.75% 75,697.46 601,332.41 | 54.81% | 220,816.24
AL 492, 756. 33 32.89% 121, 582. 56 482,355.93 12.22% 63,238.02 411,605.28 -0.07% 25,711.50 829,817.49 5.62% 4,021.47
XA B -
ﬁéi}ﬂ I@F 251, 550. 17 19. 70% - 179,004.64 4.37% - 102,820.10 13.90% - 179,804.98 | -1.81% -
5
ﬂ(*ﬁ@ﬂk 436, 656. 71 12. 33% 19, 779. 39 542,101.10 2.45% -33,336.49 589,523.16 3.60% 2,542.16 750,518.28 | 3.17% | -33,731.38

T T W FHEME BNV B BRI HAR P fh Al Sl 55 8t A BHSAIE Dy & JF 1142
VE2: BOFTEE RS E LN KA F O A S O S Bl A RRSRNE N AR D4R
T 3 MEACSRETED SN SRR HAEMY S5 AR AR DL 55 Bt R B AT v & IF D4R
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WEHN, ARG ENGBN S FATWAAE — 2 ZE R, EERIELEAE
MBS BAFE 257 WK PR . S8R S5 A J] DI 1ILESRIE IR RN E, B
FIRZ I MR, RAIEHTRE. TP BUR . Bodae . MILERZ A
F) AN RFEFEAR R B T SRR A 2 ook 55 ML, ARAZ AL 3 B IR
I A= SAEE = S Tk %%, HARE R By L IR E, =i
WA RSB 45 5k 3 B AN, SEEMREIR, H2hmmigikshy
RN

ZE L RTIR, A AERER B S A E MV R BRI S . 5 A R
RFNN e a2 sh i e DA Hom e as A o0, Forh g b N RN B 3R 32 252 7= iy
RTINS, B g 30 2 A e (2R sh 45 2 32 B2 i 3 i
AR, HABK R B2 BRI, BASHN.

4. MATZEVSGHIAFHERRBRRFE

(1) 2026 £ L ¥, FHAFCELIHATAR

H 2025 £ F LR, HIN T Siimm g st B, EiiA & &R EE
FiesEHn T, 2026 4 EFF OIS AR, SZHUEARNSFRE 19, 779.39 B
T, FHAEEVHEHSA)E 29,016.09 7 4. A E EESEIEM R

L STt
HH 2026 4 1-6 A 2025 4EBE 2024 4EBF 2023 4R B
LI ON 436, 656. 71 542,101.10 589,523.16 750,518.28
EL A 382, 795. 87 528,814.10 568,298.01 726,733.50
15 A1 21,838. 71 -35,552.15 3,210.21 -37,255.63
VA REFR 19,779. 39 -33,336.49 2,542.16 -33,731.38
E%EE{@ 29, 016. 09 -28,427.54 -7,662.72 -36,215.11

(2) T RaMikRreE Lk, H- WS REET
OB LA s ik R L5k

2025 LK, HHb R R AR A S E AL BRI BB 2025 SEW]Z 7.66 T3 I0/MERD
7.02 73 70/M R ERBIE ) 6.04 J370/MEAD 6.00 J3 JG/M T, 24 S b
T H BB U IE A BRI VETE 5200 ;. {HBE & it B8 75 SR G RN ER 40 3 AR P2 R
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AZ P TREAHES N, MRS I Bt Bk, Rt R ERAE A S E LA S B 2025 4F
12 A4 L3k 3] 9.96 J50/MEFD 8.88 i o/, 2026 4 6 A4 L5 2] 16.45 7 T/
wh 2 15, 05 75 /v,

RIRE . SEMEREELMRBEIERL o/
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0 0
2022/1/4 2023/1/4 2024/1/4 2025/1/4 2026/1/4

— F 2 R FR A Li2CO3299.5% Jo/M (/e fil)
— S AR CHLBR ) LIOH>56.5% Jo/Mi (A2 %)
—_— E A RE T Li20:  5.5%-6% 2570/ (45D

Q= W AE R B T

2025 SFELCKRENHAEE . B LERF RN R, 20 SER BN &1
AN, FEMER, ULERE IHAHEEAR. 2026 FLK, W %
TEEZGURMELL, P SRR SR O BE— YR, WA e . & ZE 2026

56 A 30 8B, fHE (WA 55%-65%) HITizmis®e 2025 £ 12 H 31 H Ejk
29.13%. BEEM MRS Bk, AR>S BRIGE 12 B E

Y AR ESIEL o/
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200,000 3000
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q/qj\\ q,(\f)\ q/fﬁoﬁ\ q:'D\\\ q:_)\%\ q:‘a\o)\ &\\ bf)\ %&q\ qf)\\\ q:')\‘)\ q&D\O)\ b\\\ q/(o\")\
NN S NN S S S I S

— 8 55%-65% (E 5D e FAKE T 40-45% (458D
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(3) AT N NSCREKI RLN 6 XA Rt o

OLEZHERRETAE, X EAR R EE AT SN Es KK
PSS

N E EEE S I R AEAE — € BN AT R I o DB i A A%
BN X BRI R b, 2~ 7 E I SRR IR B i b, £R 5 R P BRI A B = ) Ok
EANE AT RER W 5 s A S 07 2, Xt o SRR B 3 2857 i T 37 0 s e 3l S TS 1)
Ko 2, RMAE M ZHAGTRIRMINERIFES HEFLANHE
BRE, a2 REEFHR, HXEANMRUERANFRHONAMEE
HMB TR Y PHE > L — W, N ARFHFLEDER SR B A 20 R
g, W MRS R R AR K AR BB

OMALERBEARKFEFRAE, REE/EERER

NEATWARGERE 7= itk B sk, A R, AR RN i
Aok AL TR, HEMRTH™ s, BRI DA, 1R m e mieR, 7
R VEDEIE . Rk, ARG AR AR T 2R AN G 1 Z AL, SRAGHT R BA T
FEBL, NG T ZANEAR KRR AN BT I, AN i b b ot U] b 58 5
L, I LA NS PO R I 1504

OBE M EIRERF A, LB L AL AL

N R T AR 2 IRE R OREE AR R, WA RO R A A% S R
Bal, NI ZOE PRI, FE . RSB SR L I R, R
Wi RN AT SEE, IR KRS TR R &R

WA HIN, 2 mE KSR R S E L5 5 KA L Wodgina. Mt
Marion PRI KA BRL AR S B ML 25T 7 ARHIBE R P, BUE R O IL SRR s
ELNESE= 78l S e 1 AN Grit I | 27 N BN A e 19 IR S [ B B o e
WBHIRAN TS, R BN XA AN TS RO HENAS R ARFE A TURE (I N
PR AR, 2w SR DR B dh dh AR E » (RN AR FE AR AR A 2544
RENEAEAT M0 A T3 3h b DR FF BT AR e PE S VRO B, IR AEAZ Lo ) R A 21
TN, BB R LT .
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Zi LR, AR SR sl 1B AR T O R sl KB SORTEUR #h B
BURAR M, A BOR N OvARE B R, 7 dh i B AT I ik i sh £ 252
Tzt A . K, A RAEELEN S A B ST — N i XU .
2025 FERPELSK, AR EERFRZHES, P ROEREERTE. 2026
FEFF, ARSCSKH VTN, A 2026 F RSP i KR
/o RN, 23 ] 9 BB ML SR B 1 RN 0 X i, PAREARAH S AN DR 2 AR B
NE| CAESF RV e 2 e 1 RN A S A RS B XU B 557
i S SR M st XU, 7 228 MV B0 51 S B A AR R KU, ™ “ A7 B R AT JXURS:
SRR A w) 22BN L SSRGS <

(=) |EHAN, ARAAZUFTFRER. XEAR. B &8 Halk
FHMR- FHER REREL, BEFERYARS EEREROUY BRI F i1
;s BalFFEEZP RENEEL SRITA EZEPSHNEZRREE
Huhb. BRR TR A REH HAFERBKREAF S ZH; AFXHZLFRAR

Rl &b KRR R B KR, RERE (baTHEND) AME
1. AAIHGUEFFRER. XHAE. B &

WA, 2> 7] B Mk 55 BRI LR L B R ERSE, AR ]
N NIRRT

0

B Jit
F= AR 2026 % 1-6 A 2025 4R 2024 £ 2023 £

PRI AR - 103.01 1,421.57 29,309.69
A 13, 332. 84 13,353.08 5.54 7,411.92
LTS - 8,320.13 1,187.39 1,263.72
FHofth 26.37 238.33

it 13, 359. 21 22,014.55 2,614.50 37,985.33
Hrp: BBuE 13, 200. 50 21,762.15 1,187.39 37,985.33

BHE 158. 71 252.41 1,427.11
ERIZON 436, 656. 71 542,101.10 589,523.16 750,518.28

i 3. 06% 4.06% 0.44% 5.06%

WEIAN AT A 5 SN & 55r 3N 37,985.33 JiJG. 2,614.50 JiJG-
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22,014.55 Jiou#A=2 13,359.21 & &, HENAELE AN 5.06%- 0.44%- 4.06%
Fe 3. 06%.

(1) ki

ARSI SR 476210 o 9 YNC 23 PO M1 3 2 SR [T B 1 e oyl S 4=
WAHAIEHER . A, IAERAE P 2ea th R ek, # 3407~ seoik ILAC % )
WHRFR . NREEITRIEZ) . 8RR BT, A FIXA R 28 =7 (N i R
WY dhJa B A2 P AT . 1200 SN, ARSI A BT
L ARG, MSLARSEA TR . M Bl B g X, e
NI RN Z2 Ui, RIS 7R AR AR I B0 s SRR AR R 5 45

2025 fFJE, SRR B AL BRI, 2 RN AR BR R SR L 55
S EUHBR B2 S B KR BE A o

(2) AL

O3 w) R S5 AR SR AR RN TR ST A AR S, R A
PORIR . bR A . BV ARERON 22 F] 2 0 Mk 55 B6IE, 2022 SR
WA e B0 2 B, B 55 i Ab T T 0T 40 50k 55 1 B A DR PR AT
W BN E VR, AAGEEAT AL SR ML R i AL 2, $RTT
7R T I AT T ORI S KB B 71, AR PR U B B SR e 58,
N GIN TN TR S AH R B E S Sk 5% o Ja SRR A S AT ML B i R HE L
WIS 5 @it — L ATHEY], 2024 FREAFZBPWLTZEHE R 55, b
A H IR N DA S N T, ARG e RE SYiRACE . 240
R, A RIFARRIE 5 7 b R, AR BT RUFE A TR A B K
KBS o

2025 AR, MR SINKIRIG N, FERAF O RS R A
Fobbid AR RIS S R R R DL, B~ &0 ESHE 1T, Bt A
F R A B A AT TR, 2026 £ Lk 5, RELR HEHK K,
22N ARIEB T LN S R A GR SR, KRBT BIRF LEE 3
&AL T B, BIKRALT B T ESRAK S, B 3% KA
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BELHITTHE,

2. REVEHMIR. ZER. RERBEN, REFERYRE EERIEIN
NIRRT R B

AFEE B ERTA G S FARIEBE AT 205, Hd, AR5
G55 AN TR STE IR E MWL I, ASAH TR i RURG: AR BN, N B AR
RS R0EM N . BRI Z 48, P ERAA R ER S B ERA M, BARENR
.

(1) YmBn

EEHERAGEAXT, AFRE THETR RGN E & FEAFE L H K
THR, FH SN 2T R A A, AN R AR 3 25RO = g 15 31 A |l B R B A
feEHh A MR SR B SIS TR M A BRI R, AFIRER P E
ES CIN AR TeD B U SRy K 7/ M TR ey v Sl - mE = pa=: L P W

REBXA NS T, A" —BRIETE T RFERITYE, T8 2 4L ks It
Wiz ik B MR P e H T, AR IR YIE R AT R AR S KRR,
femtE S B E 2 E S AL

(2) EERBHR

EHERAGHENXT, Avl 5OV RIE AR, AR R IR 2 e Hh 558
5775, AR SN GE R, R AR TAERE. AF5E 21T
BEF, AFRBA G S A 2, RETE R, AR 5E AR, [
PR REE,

REMRA ST, AaEZERENS BERXA G, BT ERZE
()5 2 H L B A A O B

(3) BE&RBEMR

HEHERAGHT, AF %A 2 il 547 5 K s R 1T 7K 5L 2245
J7 2T L R R S A R B R IR A E 20 58 K, DURATEEIK . 4RAT & I
ATy 2 A T ST TR K.
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IR G, AFRREMSTEME, HIETRS F7E I S AR,
BT &R 2 € 107 K HIBEAT A

(4) R—REFERYKRE BB DB R 1 1E %

N FFAE S AAT R RIS S BCR BRI TR I 1 T, BRI L0 T

OHRMRB FEEH

N 2025 KA 2026 F EFF R AUWANEHON 13,202.87 T30 A
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	（2）本次认购对象永宏投资拟认购股份的锁定期符合相关规则要求


	（二）结合永宏投资的历史沿革、经营情况、资金状况、未来规划等，说明以永宏投资作为本次认购对象的主要考虑，本次认购资金的具体来源，自有或自筹资金情况及最新进展，是否已签订相关协议及主要内容、后续安排
	1、永宏投资的历史沿革、经营情况、资金状况、未来规划及以永宏投资作为本次认购对象的主要原因
	（1）永宏投资历史沿革
	（2）永宏投资经营情况及资金状况
	（3）永宏投资未来规划
	（4）永宏投资作为本次认购对象的主要考虑

	2、本次认购资金的具体来源，自有或自筹资金情况及最新进展，是否已签订相关协议及主要内容、后续安排
	3、发行对象及认购资金符合《监管规则适用指引——发行类第6号》第8、9条的相关规定

	（三）报告期内，上市公司控制权变更及相关公开承诺的主要内容及履行情况，对公司生产经营、业务规划发展的具体影响
	1、上市公司控制权变更及相关公开承诺的主要内容及履行情况
	（1）报告期内，公司控制权变更情况
	（2）报告期内公司控制权变更相关公开承诺的主要内容及履行情况

	2、对公司生产经营、业务规划发展的具体影响
	（1）本次控制权变更对公司生产经营的影响
	（2）本次控制权变更对公司业务规划发展的影响


	（四）本次募集资金的具体用途，结合公司业务规模、业务增长、现金流、资产负债结构等情况，说明本次补充流动资金规模的合理性
	1、本次募集资金的具体用途
	2、本次补充流动资金规模的合理性分析
	（1）公司现有业务经营规模体量大，流动资金具备刚性需求
	（2）产能扩张与市场拓展同步推进，增量资金需求明确
	（3）公司经营现金流存在周期波动，自有资金储备承压
	（4）资产端经营性资产占比偏高，产能扩张持续放大资金占用需求
	（5）负债端财务杠杆较高，股权补流可优化资本结构降低财务风险



	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）保荐人核查程序
	1、针对本次发行前后公司股权结构变动情况，控股股东及本次认购对象相关股份的锁定期限是否符合相关规则要求，保荐人履行了如下核查程序：
	2、针对本次发行认购对象相关事项，保荐人履行了如下核查程序：
	（1）查阅永宏投资营业执照、公司章程、工商内档等资料，核查其设立沿革、股权结构及存续情况；
	（2）查阅永宏投资2025年度财务报表，访谈其控股股东及实际控制人，确认其为控股股东体系内专门的持股平台，未开展实质性经营；查阅永荣控股集团有限公司2025年度财务报表、实际控制人的确认，评估其资金实力及对认购资金的保障能力；查阅永宏投资营业执照、验资报告等文件，核实认购对象的增资进度与资金实缴情况，评估其履约能力；
	（3）访谈发行人控股股东、实际控制人，了解选取永宏投资作为认购对象的商业考量；
	（4）获取并核查永宏投资、发行人、控股股东、实际控制人及最终持有人出具的专项承诺函、最终持有人填写的调查表；穿透核查股权架构至最终持有人，核实不存在代持、结构化安排、财务资助或保底保收益等违规情形；
	（5）查阅《附条件生效的股份认购协议》及补充协议，核查认购价格、数量、限售期、生效条件、违约责任等核心条款，访谈永宏投资控股股东及实际控制人以确认后续缴纳认购资金及履行认购义务等安排；
	（6）对照《监管规则适用指引——发行类第6号》第8、9条要求，逐项核查募投项目实施方式、资金来源披露、认购对象承诺、穿透核查、离职人员入股等事项；查阅发行人信息披露文件及专项说明，确认披露真实、准确、完整。

	3、针对报告期内，上市公司控制权变更及相关公开承诺的主要内容及履行情况，对公司生产经营、业务规划发展的具体影响，保荐人履行了如下核查程序：
	4、针对本次募集资金补充流动资金的合理性事项，保荐人履行了以下核查程序：
	（1）查阅公司年度审计报告、财务报表及明细科目附注，核实公司营业收入规模、经营性资产与负债构成、货币资金及使用受限情况、经营活动现金流净额、有息负债规模与期限结构等核心财务数据，确认公司财务状况的真实性、准确性；
	（2）结合公司现有产能爬坡进度、新建产能建设规划、下游客户拓展落地情况，核查业务增长假设的谨慎性，测算参数与业务实际的匹配性，判断资金缺口测算的合规性与合理性；
	（3）检索盛新锂能、天华新能、中矿资源、雅化集团等同行业可比上市公司的定期报告，对比分析公司资产负债率水平、债务结构与行业平均水平的差异；结合公司银行授信情况评估公司债务融资空间及募资补流的合理性；
	（4）对照《上市公司证券发行注册管理办法》《证券期货法律适用意见第18号》等监管规则中关于募集资金补充流动资金的相关规定，逐条核查本次募集资金用途、补流比例、规模测算逻辑的合规性，确认是否符合监管要求；
	（5）访谈公司总经理及财务总监等管理层，了解公司主营业务发展战略、产能扩张节奏、流动资金的具体投向安排，以及优化资本结构、降低周期波动风险的整体规划，核实补充流动资金的必要性。


	（二）保荐人核查意见
	（三）申报会计师核查程序
	1、针对本次募集资金补充流动资金的合理性事项，申报会计师履行了以下核查程序：
	（1）查阅公司年度审计报告、财务报表及明细科目附注，核实公司营业收入规模、经营性资产与负债构成、货币资金及使用受限情况、经营活动现金流净额、有息负债规模与期限结构等核心财务数据，确认公司财务状况的真实性、准确性；
	（2）结合公司现有产能爬坡进度、新建产能建设规划、下游客户拓展落地情况，核查业务增长假设的谨慎性，测算参数与业务实际的匹配性，判断资金缺口测算的合规性与合理性；
	（3）检索盛新锂能、天华新能、中矿资源、雅化集团等同行业可比上市公司的定期报告，对比分析公司资产负债率水平、债务结构与行业平均水平的差异；结合公司银行授信情况评估公司债务融资空间及募资补流的合理性；
	（4）对照《上市公司证券发行注册管理办法》《证券期货法律适用意见第18号》等监管规则中关于募集资金补充流动资金的相关规定，逐条核查本次募集资金用途、补流比例、规模测算逻辑的合规性，确认是否符合监管要求；
	（5）访谈公司总经理及财务总监等管理层，了解公司主营业务发展战略、产能扩张节奏、流动资金的具体投向安排，以及优化资本结构、降低周期波动风险的整体规划，核实补充流动资金的必要性。


	（四）申报会计师核查意见
	（五）发行人律师核查程序
	1、针对本次发行前后公司股权结构变动情况，控股股东及本次认购对象相关股份的锁定期限是否符合相关规则要求，发行人律师履行了以下核查程序：
	2、针对本次发行认购对象相关事项，发行人律师履行了以下核查程序：
	（1）获取并查阅永宏投资的营业执照、公司章程、工商登记档案等资料，核查其历史沿革、股权结构及存续情况；
	（2）获取并查阅永宏投资2025年度财务报表，访谈其控股股东及实际控制人，确认其为控股股东体系内专门的持股平台，未开展实质性经营；获取并查阅永荣控股集团有限公司2025年度财务报表、实际控制人的确认，评估其资金实力及对认购资金的保障能力；查阅永宏投资营业执照、增资相关股东决定、验资报告等文件，核查认购对象的增资进度与资金实缴情况，评估其履约能力；
	（3）访谈发行人控股股东永荣致胜及实际控制人吴华新，了解选取永宏投资作为认购对象的商业考量；
	（4）获取并查阅永宏投资、发行人、控股股东、实际控制人及最终持有人出具的专项承诺函、最终持有人填写的调查表；穿透核查股权架构至最终持有人，核查不存在代持、结构化安排、财务资助或保底保收益等违规情形；
	（5）获取并查阅发行人与永宏投资签订的《关于锦州永杉锂业股份有限公司向特定对象发行A股股票之附条件生效的股份认购协议》及其补充协议，核查认购价格、数量、限售期、生效条件、违约责任等核心条款，访谈永宏投资控股股东及实际控制人，了解后续缴纳认购资金及履行认购义务等安排；
	（6）对照《监管规则适用指引——发行类第6号》第8、9条要求，逐项核查募投项目实施方式、资金来源披露、认购对象承诺、穿透核查、离职人员入股等事项；查阅发行人信息披露文件及专项说明，确认披露真实、准确、完整；

	3、针对报告期内，上市公司控制权变更及相关公开承诺的主要内容及履行情况，对公司生产经营、业务规划发展的具体影响，发行人律师履行了以下核查程序：

	（六）发行人律师核查意见



	问题2.关于公司业务与经营情况
	回复：
	一、发行人说明
	（一）结合电池级碳酸锂、氢氧化锂，氧化钼、钼铁等主要产品的市场发展趋势、供需状况、竞争格局、同行业产能规划，以及公司相关产品销售价格、下游正极材料厂商、钢厂等需求变动及排产计划，锂辉石精矿、钼精矿等原材料采购价格及模式等，量化分析公司报告期内收入持续下滑、毛利率及净利润波动较大的原因及合理性，业绩变动趋势与可比公司是否存在明显差异，影响公司经营业绩的不利因素是否将持续
	1、公司主要产品的市场发展趋势、供需状况、竞争格局、同行业产能规划，以及公司相关产品销售价格、下游正极材料厂商、钢厂等需求变动及排产计划，锂辉石精矿、钼精矿等原材料采购价格及模式等
	（1）深加工锂产品行业情况
	①市场发展趋势及供需情况
	②市场竞争格局
	③同行业产能规划
	④主要产品价格变动以及原材料采购模式及价格变动情况
	⑤下游正极材料厂商需求变动及排产计划

	（2）钼产品行业情况
	①市场发展趋势及供需情况
	②市场竞争格局
	③同行业产能规划
	④主要产品价格变动以及原材料采购模式及价格变动情况
	⑤下游钢厂需求变动及排产计划


	2、量化分析公司报告期内收入持续下滑、毛利率及净利润波动较大的原因及合理性
	（1）营业收入变动主要受销量和市场价格波动影响
	①钼产品业务
	②深加工锂产品业务

	（2）毛利率变动主要受价格周期变动影响
	①2024年钼业毛利率下滑的原因
	②深加工锂产品毛利率波动的原因

	（3）公司期间费用规模相对稳定，但随着营业收入减少，期间费用率有所提升
	（4）公司资产减值损失和公允价值变动损失主要与市场价格变动有关
	（5）公司其他收益变动主要与政策相关

	3、业绩变动趋势与可比公司对比分析
	4、影响公司经营业绩的不利因素是否将持续
	（1）2026年上半年，上市公司已实现扭亏为盈
	（2）深加工锂产品市场价格持续上涨，钼产品市场价格震荡回升
	①深加工锂产品市场价格快速上涨
	②钼产品价格震荡回升

	（3）公司为改善业绩采取的应对措施及有效性分析
	①综合运用套期保值工作，对冲原材料及主要产品市场价格波动及错配的风险
	②加大工艺及技术水平研发力度，提高金属回收率
	③锁定优质矿源保障持续供货，巩固核心供应商地位



	（二）报告期内，公司贸易业务开展背景、交易内容、模式、金额；贸易业务的物流、票据流、资金流情况，是否存在货物未移库运输或仅为瞬时流转的情形；贸易业务主要客户及供应商情况，与发行人、主要客户与供应商之间是否在地址、联系方式、人员等方面存在关联或其他利益安排；公司对贸易业务采用不同会计处理方式的原因及具体依据，是否符合《企业会计准则》相关规定
	1、公司贸易业务开展背景、交易内容、模式、金额
	2、贸易业务的物流、票据流、资金流情况，是否存在货物未移库运输或仅为瞬时流转的情形
	（1）物流情况
	（2）票据流情况
	（3）资金流情况
	（4）是否存在货物未移库运输或仅为瞬时流转的情形
	①货物未移库运输
	②瞬时流转的情况


	3、贸易业务主要客户及供应商情况，与发行人、主要客户与供应商之间是否在地址、联系方式、人员等方面存在关联或其他利益安排
	（1）报告期内，公司贸易业务主要客户情况
	（2）报告期内，公司贸易业务主要供应商情况

	4、公司对贸易业务采用不同会计处理方式的原因及具体依据，是否符合《企业会计准则》相关规定
	（1）《企业会计准则》相关规定
	（2）公司对贸易业务采用不同会计处理方式的原因及具体依据


	（三）公司最近一年存货大幅增长的原因、集中采购在途物资的合理性；结合在手订单覆盖情况、库龄、存货跌价准备计提政策、可变现净值计算依据、期后结转情况、同行业可比公司跌价计提情况等，说明公司存货跌价准备计提的充分性
	1、公司最近一年存货变动原因
	2、公司存货的在手订单覆盖情况、库龄、存货跌价准备计提政策、可变现净值计算依据、期后结转情况
	（1）公司存货分布情况
	①存货基本情况
	②存货构成及存货跌价准备计提情况

	（2）公司存货库龄情况
	（3）公司在手订单覆盖及期后结转情况
	（4）公司存货跌价准备计提政策、可变现净值确认依据均与同行业不存在实质性差异
	①公司存货跌价准备计提政策
	②可变现净值计算依据


	3、可比公司存货跌价准备计提情况
	①公司存货跌价准备计提政策与同行业不存在实质性差异
	②公司存货跌价准备计提比例及同行业不存在重大差异


	（四）公司将采购合同中的点价权识别为嵌入衍生工具单独核算的具体依据，是否符合《企业会计准则》规定；公司大额在途物资对应未点价的敞口规模，结合相关原材料期后价格变动情况，说明公司是否存在进一步大额计提衍生金融负债的情况，相关风险提示是否充分
	1、公司将采购合同中的点价权识别为嵌入衍生工具单独核算的具体依据，是否符合《企业会计准则》规定
	（1）会计处理依据及准则适用说明
	① 根据《企业会计准则第22号——金融工具确认和计量》
	②《监管规则适用指引——会计类2号》相关要求
	③公司相关会计处理的适用情况

	（2）公允价值计量依据与市场价格来源
	（3）公允价值估值方法及关键假设
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