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	关于锦州永杉锂业股份有限公司
	向特定对象发行股票申请文件的审核问询函
	有关财务事项的说明
	一、本次募集资金的具体用途，结合公司业务规模、业务增长、现金流、资产负债结构等情况，说明本次补充流动资金规模的合理性；
	（一）本次募集资金的具体用途
	（二）本次补充流动资金规模的合理性分析
	1.公司现有业务经营规模体量大，流动资金具备刚性需求
	2.产能扩张与市场拓展同步推进，增量资金需求明确
	3.公司经营现金流存在周期波动，自有资金储备承压
	4. 资产端经营性资产占比偏高，产能扩张持续放大资金占用需求
	5.负债端财务杠杆较高，股权补流可优化资本结构降低财务风险

	一、结合电池级碳酸锂、氢氧化锂，氧化钼、钼铁等主要产品的市场发展趋势、供需状况、竞争格局、同行业产能规划，以及公司相关产品销售价格、下游正极材料厂商、钢厂等需求变动及排产计划，锂辉石精矿、钼精矿等原材料采购价格及模式等，量化分析公司报告期内收入持续下滑、毛利率及净利润波动较大的原因及合理性，业绩变动趋势与可比公司是否存在明显差异，影响公司经营业绩的不利因素是否将持续；
	（一）公司主要产品的市场发展趋势、供需状况、竞争格局、同行业产能规划，以及公司相关产品销售价格、下游正极材料厂商、钢厂等需求变动及排产计划，锂辉石精矿、钼精矿等原材料采购价格及模式等
	1.深加工锂产品行业情况
	（1）市场发展趋势及供需情况
	（2）市场竞争格局
	（3）同行业产能规划
	（4）主要产品价格变动以及原材料采购模式及价格变动情况
	（5）下游正极材料厂商需求变动及排产计划

	2.钼产品行业情况
	（1）市场发展趋势及供需情况
	（2）市场竞争格局
	（3）同行业产能规划
	（4）主要产品价格变动以及原材料采购模式及价格变动情况
	（5）下游钢厂需求变动及排产计划


	（二）量化分析公司报告期内收入持续下滑、毛利率及净利润波动较大的原因及合理性
	1.营业收入变动主要受销量和市场价格波动影响
	（1）钼产品业务
	（2）深加工锂产品业务

	2.毛利率变动主要受价格周期变动影响
	（1）2024年钼业毛利率下滑的原因
	（2）深加工锂产品毛利率波动的原因

	3.公司期间费用规模相对稳定，但随着营业收入减少，期间费用率有所提升
	4.公司资产减值损失和公允价值变动损失主要与市场价格变动有关
	5.公司其他收益变动主要与政策相关

	（三）业绩变动趋势与可比公司对比分析
	（四）影响公司经营业绩的不利因素是否将持续
	1.2026年上半年，上市公司已实现扭亏为盈
	2.深加工锂产品市场价格持续上涨，钼产品市场价格震荡回升
	（1）深加工锂产品市场价格快速上涨
	（2）钼产品价格震荡回升

	3.公司为改善业绩采取的应对措施及有效性分析
	（1）综合运用套期保值工作，对冲原材料及主要产品市场价格波动及错配的风险
	（2）加大工艺及技术水平研发力度，提高金属回收率
	（3）锁定优质矿源保障持续供货，巩固核心供应商地位


	二、报告期内，公司贸易业务开展背景、交易内容、模式、金额；贸易业务的物流、票据流、资金流情况，是否存在货物未移库运输或仅为瞬时流转的情形；贸易业务主要客户及供应商情况，与发行人、主要客户与供应商之间是否在地址、联系方式、人员等方面存在关联或其他利益安排；公司对贸易业务采用不同会计处理方式的原因及具体依据，是否符合《企业会计准则》相关规定；
	（一）公司贸易业务开展背景、交易内容、模式、金额
	1.钼业板块
	2.锂业板块

	（二）贸易业务的物流、票据流、资金流情况，是否存在货物未移库运输或仅为瞬时流转的情形
	1.物流情况
	2.票据流情况
	3.资金流情况
	4.是否存在货物未移库运输或仅为瞬时流转的情形

	（三）贸易业务主要客户及供应商情况，与发行人、主要客户与供应商之间是否在地址、联系方式、人员等方面存在关联或其他利益安排
	1. 报告期内，公司贸易业务主要客户情况
	2. 报告期内，公司贸易业务主要供应商情况

	（四）公司对贸易业务采用不同会计处理方式的原因及具体依据，是否符合《企业会计准则》相关规定
	1.《企业会计准则》相关规定
	2.公司对贸易业务采用不同会计处理方式的原因及具体依据

	三、公司最近一年存货大幅增长的原因、集中采购在途物资的合理性；结合在手订单覆盖情况、库龄、存货跌价准备计提政策、可变现净值计算依据、期后结转情况、同行业可比公司跌价计提情况等，说明公司存货跌价准备计提的充分性；
	（一）公司最近一年存货变动原因
	（二）公司存货的在手订单覆盖情况、库龄、存货跌价准备计提政策、可变现净值计算依据、期后结转情况
	1.公司存货分布情况
	（1）存货基本情况
	（2）存货构成及存货跌价准备计提情况

	2.公司存货库龄情况
	3.公司在手订单覆盖及期后结转情况
	4.公司存货跌价准备计提政策、可变现净值确认依据均与同行业不存在实质性差异

	四、公司将采购合同中的点价权识别为嵌入衍生工具单独核算的具体依据，是否符合《企业会计准则》规定；公司大额在途物资对应未点价的敞口规模，结合相关原材料期后价格变动情况，说明公司是否存在进一步大额计提衍生金融负债的情况，相关风险提示是否充分；
	（一）公司将采购合同中的点价权识别为嵌入衍生工具单独核算的具体依据，是否符合《企业会计准则》规定
	1.会计处理依据及准则适用说明
	2.公允价值计量依据与市场价格来源
	3.公允价值估值方法及关键假设
	4.会计处理合规性说明

	（二）公司大额在途物资对应未点价的敞口规模，结合相关原材料期后价格变动情况，说明公司是否存在进一步大额计提衍生金融负债的情况，相关风险提示是否充分
	五、结合公司报告期末固定资产具体构成、各产线实际产能利用率及设备闲置情况、可回收金额的具体确认依据等，说明公司固定资产减值计提是否充分；
	（一）报告期末固定资产具体构成情况
	（二）各产线实际产能利用率及资产闲置情况
	（三）可回收金额的具体确认依据
	1.减值迹象的判断及报告期主要资产减值计提情况
	2.2025年度对存在减值迹象的资产组进行减值测试的过程
	（1）资产组认定
	（2）减值测试评估方法
	（3）关键参数及确定依据、测试结果-资产组1
	（4）关键参数及确定依据、测试结果-资产组2
	（5）关键参数及确定依据、测试结果-资产组3


	六、结合存量有息负债到期续贷安排、剩余未使用银行授信额度等，说明公司是否存在流动性相关的持续经营风险，风险提示是否充分.
	（一）公司存量有息负债结构与续贷安排
	（二）银行授信额度及备用流动性情况
	（三）公司不存在流动性与持续经营风险
	1.现有货币资金可覆盖刚性短期支出
	2.债务期限分布均衡，存量贷款具备一定的续贷基础
	3.剩余授信储备充裕，备用流动性缓冲空间充足
	4.公司资产经营基本面稳健，可为流动性安全提供底层支撑
	5.本次股权融资将进一步夯实流动性安全垫

	（四）风险提示的充分性说明
	七、申报会计师核查程序及核查意见
	（一）针对公司报告期内收入持续下滑、毛利率及净利润波动较大的原因及合理性的核查程序及意见
	（二）对公司报告期贸易业务的核查程序及意见
	（三）对公司存货变动及存货跌价准备计提充分性的核查程序及意见
	（四）对公司后点价采购模式的核查程序及意见
	（五）针对公司固定资产减值准备计提的核查程序及意见
	（六）对公司流动性相关持续经营风险的核查程序及意见


