
国电投绿色能源股份有限公司投资者关系活动
记录表

编号：2026-006
投资者关系活动类别  特定对象调研  分析师会议

□ 媒体采访  业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

 现场参观

□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及人员

姓名
江西交投基金公司 杨晓伟

时间 2026 年 9 月 10 日 （星期四） 下午 2:00-3:00

地点 公司会议室

上市公司接待人员姓

名

资本部 吴玉忠

氢能管理部 张维斌

氢能市场部 陈焕军

氢能技术中心 李忠恕

规划发展部 李晴晴

财务部 马云飞

营销部 尹 博

投资者关系活动主要

内容介绍

就下述问题进行交流：

1.应收账款 111.75 亿元，相当于全年营收的 85%，公司同期转回了信用

减值损失。我们想了解减值测试的核心假设，以及长账龄应收的实际回

收情况？

答：公司应收账款减值是以历史信用损失经验为基础，结合当前及对未

来经济状况的预测，通过构建预期信用损失模型，计算预期信用损失。

长账龄应收账款主要为可再生能源补贴款，该类款项拨付受国家财政资

金统一安排周期影响，公司正积极跟进国家政策变化，持续关注补贴款

回收情况。

2.2026 年第二季度归母净利同比增长 27%，从经营层面看，下半年能否

延续这一改善趋势，主要的支撑因素和不确定性分别是什么？



答：受全国各省现货连续试运行、新能源全电量入市政策实施及新增装

机快速增长，限电率升高等因素影响，新能源电量、电价双降。面对严

峻的经营形势，电投绿能积极作为，主动应对，从加强市场营销、提升

发电效率、控降成本等方面制定增盈措施。但从国家政策及市场形势看，

下半年维持这一趋势难度较大。

3.大安项目当前产能利用率处于什么水平？绿氨出口价格是否体现绿色

溢价？

答：公司大安风光制绿氢合成氨一体化示范项目于 2025 年 7 月 26 日试

运行投产，生产运行保持平稳。合成氨装置当前产能利用率可以匹配现

阶段自发自用发电量水平。2026 年 7 月，公司实现全球首单绿氨对韩出

口，打通"生产—报检—运输—港口仓储—报关—装船"全链条。本次出

口价格高于灰氨价格，已初步兑现绿色溢价。

4.梨树甲醇项目的下游承购协议进展如何？

答：梨树甲醇项目下游承购协议正在梯次推进，目前各协议均属框架性、

意向性文件，尚未锁定具有法律约束力的量价条款；具体数量、价格及

交付结算方式将在项目投产前通过正式《绿色甲醇采购合同》分阶段落

实。

5.吉电清能工融基金认缴 9.99 亿元、实缴仅 100 万元即清算退出，对公

司财务报表的影响？

答：吉电清能工融基金于 2022 年 1 月 10 日完成基协注册及备案，由于

该基金未发生实际业务，清算退出后对财务报表无影响。

6.2025 年第四季度归母净利润-2.68 亿元，能否请公司说明一下第四季

度亏损的主要原因？

答：主要受年末资产减值及人工成本影响。

7.公司作为“全球唯一绿色氢基能源平台”的定位，在集团层面是否有

正式的制度性安排？

答：电投绿能是国家电投集团面向全球发展的绿色氢基能源平台，全面

负责集团公司境内、外绿色氢基能源项目的“投建营、产供销”一体化



管理。

8.公司近 3 个月日均成交额大约在什么水平？前十大股东中前次定增解

禁机构的持股意向，公司是否有所了解？

答：公司近 3个月日均成交额约为 2.82 亿元。前十大股东中前次定增解

禁机构主要为易米基金和中交资本，仍继续持有公司股票。

附件清单（如有） 无

日期 2026-09-10


