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浙江浙能电力股份有限公司

关于 2026 年半年度业绩说明会召开情况的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

浙江浙能电力股份有限公司（以下简称“公司”）于 2026 年 9 月 10 日

15:00-16:00 召开了 2026 年半年度业绩说明会。现就有关情况公告如下：

一、本次业绩说明会召开情况

关于本次业绩说明会的召开事项，公司已于 2026 年 8 月 29 日在上海证券交

易所网站（www.sse.com.cn）披露了《关于召开 2026 年半年度业绩说明会的公

告》（公告编号：2026-028）。2026 年 9 月 10 日 15:00-16:00，公司在上海证

券交易所上证路演中心网站召开了 2026 年半年度业绩说明会。公司董事长刘为

民，独立董事王智化、倪晨凯、张占江，董事会秘书魏峥，副总经理、财务总监

胡俊涛参加本次业绩说明会，在信息披露允许的范围内就投资者普遍关注的问题

进行互动交流。

二、本次业绩说明会投资者提出的问题及公司回复情况

问题 1：董事长您好，作为中小股东，我非常关注公司的长期战略与转型成

效。从半年报来看，公司上半年归母净利润大幅下滑 57.21%，核心原因是浙江

市场化电价同比下降 16.4%，叠加二季度煤价反弹，火电板块甚至出现了亏损。

同时，市场普遍担忧公司火电占比超 90%的“落后旧质产能”在新能源时代面临

资产搁浅风险，且公司自有风光装机扩张明显慢于同行。请问董事长，在“电价

下+煤价上”的结构性困境下，管理层对传统火电资产的长期定位是什么？未来

3-5 年内，公司在加速向风光绿电转型、摆脱单一火电依赖方面，是否有明确的

产能替代规划和时间表？

答复：双碳目标下，我国火电行业持续深化转型升级,在新型电力系统中清

洁低碳、高效节能的作用进一步凸显，为能源绿色低碳转型提供了坚实保障。公



司将深入贯彻浙江省委省政府关于坚持双碳引领全面绿色转型发展的决策部署,

落实新一代煤电升级专项行动实施方案等政策要求，夯实煤电兜底保障作用，确

保高质量完成双碳目标任务。

问题 2：董秘您好，我注意到公司当前市净率（PB）仅为 0.91，长期处于破

净状态，且股价走势明显弱于电力板块。这主要是因为市场担忧公司新能源转型

滞后，无法享受绿电估值溢价，加之 134 亿股的庞大股本导致股性呆滞。请问董

秘，除了依赖参股核电带来的投资收益作为“压舱石”外，公司在市值管理层面

是否有进一步的举措？针对当前低迷的股价，公司是否有计划通过大股东增持、

股份回购或进一步强化分红政策（如提高中期分红频次）来向市场传递信心，修

复公司的内在估值？

答复：公司管理层十分重视股东回报。为提振市场信心，积极回馈投资者，

公司在 2025 年首次增加了中期分红，2025 年整体现金分红比例达到 58.78%，按

照 2025 年年度权益分派实施当日收盘价计算，分红回报率达到 6.51%,公司 2026

年将再次实施中期分红。未来如有增持、回购等计划，公司将根据信息披露的有

关规定进行披露。

问题 3：财务总监您好，从财务数据来看，公司上半年不仅火电主业承压，

控股的光伏子公司（中来股份）更是受行业产能过剩影响，毛利率跌至-49.92%，

累计减值超 10 亿元，严重侵蚀了火电主业的利润。请问财务总监，在火电主业

因电价下行和煤价上涨导致度电利润骤降至-0.63 分的情况下，公司如何评估并

处理光伏制造业务带来的持续“失血”风险？下半年在资本开支和资金安排上，

公司如何平衡“止损光伏制造”与“保障火电燃料采购及核电投资收益”的现金

流需求？

答复：公司严格遵守企业法人治理结构，履行股东职责，保持上市公司的独

立性，支持中来股份发挥新能源业务的协同作用。

问题 4：独立董事倪晨凯您好，作为中小投资者，我非常关心公司的治理与

投资风险。半年报显示，公司归母净利润 15.03 亿元，但参股核电带来的投资收

益高达 16.19 亿元（占比超 67%），这意味着公司扣除投资收益后的火电及新能



源主业实际是亏损的。请问独董，在审查半年报时，针对公司新能源转型严重滞

后、光伏制造业务巨额亏损的问题，独董将如何发挥监督作用，督促管理层加快

剥离低效资产或加速绿电转型，以切实保护中小股东的利益？

答复：作为公司的独立董事，将切实发挥好参与决策、监督制衡、专业咨询

的核心职能。督促公司落实好浙江省委省政府的决策部署，加快煤电低碳转型和

新能源高质量发展，同时要求公司继续注重投资者回报。

问题 5：独立董事王智化您好，作为中小投资者，我非常关心公司的治理与

投资风险。半年报显示，公司归母净利润 15.03 亿元，但参股核电带来的投资收

益高达 16.19 亿元（占比超 67%），这意味着公司扣除投资收益后的火电及新能

源主业实际是亏损的。请问独董，在审查半年报时，董事会如何评估这种“主业

造血能力丧失、高度依赖参股投资收益”的财务结构风险？

答复：受煤价波动和电价同比下降等因素的影响，公司火电利润大幅收缩。

参股核电是公司主业的重要组成部分，也是公司利润的重要来源之一。作为独立

董事，将督促公司按照浙江省委省政府关于坚持双碳引领全面绿色转型发展的决

策部署，积极践行煤电低碳转型和新能源高质量发展。同时要求公司高度重视投

资者回报，加强现金分红，切实维护股东利益。

关于公司本次业绩说明会的详细情况，投资者可以通过上海证券交易所上证

路演中心（https://roadshow.sseinfo.com/）进行查看。公司在此对长期以来

关注和支持公司发展并积极提出建议的投资者表示衷心的感谢。

特此公告。

浙江浙能电力股份有限公司

2026 年 9 月 11 日


