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杭州联德精密机械股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2026-004
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        ☑分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          ☑路演活动
□现场参观            □电话会议
□其他

	参与单位名称及人员姓名
	中信证券、天风证券、东吴证券、华福证券、财通证券、广发证券、华泰证券、南京证券、国元证券、国投证券、浙商证券、申万宏源证券、中金公司、国盛证券、国联民生证券、西部证券、东北证券、光大证券、国海证券、中信建投证券、高盛公司、瑞银UBS、平安基金、海富通基金、富国基金、长城基金、新华基金、大成基金、国投瑞银基金、天弘基金、圆信永丰基金、华商基金、广发基金、金鹰基金、交银施罗德基金、银华基金、国联安基金、永赢基金、诺德基金、中庚基金、安联基金、国联基金、南方基金、中信保诚基金、中银基金、华泰柏瑞基金、博时基金、博道基金、惠升基金、摩根资产管理、汇安基金、汇添富基金、申万菱信基金、诺安基金、财信基金、银河基金、鹏扬基金、路博迈基金、光大保德信基金、景顺长城基金、天治基金、中银资管、华夏基金、国寿养老、华泰资产、人保资产、众安保险、建信养老、招商信诺资管、平安养老、平安资管、华夏久盈、兴业银行、国信资管、东证融汇资管、东方资管、杭银理财、青银理财、建投资管、鹏华基金、太平洋保险资产、Polymer Capital Management、Aiim、Capella Capital、NYLC、TX Capital、鸥翎投资、安本香港资本、Point72、千禧管理、North Rock Capital、Optimas Capital、Schonfeld、Shikhara、Zestvale Capital、ACG Management、East Capital、Grand Alliance、恒生投资管理、宏利投资管理、三井住友德思资管、Yiheng Capital、Brilliance Asset Management、China Pinnacle、Comgest、鼎亚资本、富达基金、富敦、景林资产、Kadensa Capital、LMR Partners、Oxbow Capital Management、保银投资、Sigmoid Capital、Toroa Management、联博、Golden Nest Capital Management、Intewise Capital、OLP Capital Management、Perseverance Asset Management、Polar Capital、Stillpoint、Stonelake、Trivest Advisors、淡水泉投资、高毅资产、聚鸣投资、润义投资、坤阳基金、合远基金、辰翔投资、彤源投资、明河投资、浙江纳轩、涌乐基金、港丽投资、睿璞投资、睿眼投资、知未私募、蓝墨投资、鹏嘉资产、秋阳投资、齐家资产、风和资产、利位投资、粒子跃动私募、贵源投资、上海翀云、仙人掌投资

	会议时间
	2026年8月24日-2026年9月4日

	会议地点
	中金公司策略会、国盛证券策略会、国联民生证券策略会、西部证券策略会、东北证券策略会、高盛公司策略会、瑞银UBS策略会、光大证券策略会、天风证券策略会、东吴证券策略会、华福证券策略会、财通证券策略会、广发证券策略会、国投证券策略会、浙商证券策略会、申万宏源证券策略会、国海证券策略会、中信建投证券策略会

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书：潘连彬
证券事务代表：吕伊昆

	投资者关系活动主要内容介绍
	【Q&A】
问：请介绍公司制冷压缩机业务现状，AI 算力发展对这块业务带来哪些影响？
[bookmark: _GoBack]答：制冷压缩机是公司核心业务板块之一，上半年公司制冷压缩机相关产品依托既有全球头部客户资源，在商用工业制冷、暖通温控等传统领域保持稳定供货，产品可靠性、能效指标持续迭代优化。AI 算力产业的快速发展，带来数据中心等高功率密度温控的新增需求，对制冷压缩机的温控精度、连续运行稳定性、能效水平提出更高要求，打开了新的应用市场空间。目前该业务市场竞争格局、下游客户落地节奏仍存在不确定性，相关业务拓展进度存在不及预期的可能，提醒您注意投资风险。公司当前正在持续加快相关业务的拓展，未来会根据市场需求与业务进展有序推进。谢谢！

问：公司大马力发动机相关业务目前拓展进展如何？该赛道后续增长空间怎么看？
答：上半年公司重点推进大马力发动机业务拓展，内燃机、燃气轮机两类产品均实现较快增长，客户开拓取得积极进展，已进入多家全球头部客户供应链体系。依托 “铸造 + 机械加工” 全工序一体化优势，公司在大马力发动机核心结构件领域的技术能力与批量交付能力逐步获得客户认可，产品可配套数据中心电源、燃气电站、分布式发电等下游高景气场景。后续公司将持续深化该赛道布局，依托现有客户资源稳步扩大业务规模，打造新的业绩增长极。

问：公司上半年经营活动产生的现金流量净额表现如何？利润的现金含量如何？
答：上半年公司经营活动产生的现金流量净额为 1.73 亿元，同比增长 39.56%，增速明显高于营收和净利润增速，现金净利比约为 1.25 倍，利润含金量较高。主要系本期销售收入增加，销售商品、提供劳务收到的现金增加所致；同时应收账款规模较期初增长约 17%，低于营收同比增速，回款管理持续优化，盈利质量稳步提升。

问：公司上半年毛利率水平如何？相比去年同期有何变化？
答：上半年公司综合毛利率约 38.06%，同比提升约 1.22 个百分点；扣除非经常性损益后的归母净利润为 1.37 亿元，同比增长 28.46%，利润增速持续高于营收增速。毛利率提升主要得益于产品结构持续优化、高附加值业务占比提升，以及降本增效举措的稳步落地。后续公司将继续通过产品结构升级和精细化管理巩固盈利水平。

问：公司境外收入占比较高，上半年汇率波动对财务费用产生了多大影响？公司有何应对措施？
答：公司境外主营业务收入占比超五成，汇率波动对经营成果存在一定影响。上半年受人民币汇率波动影响，公司确认汇兑损失约 1,003.68 万元，上年同期为汇兑收益 86.77 万元，叠加银行理财产品到期导致利息收入减少，公司财务费用相应有所增加。公司将持续关注汇率市场变化，通过加强外币资金管理、优化结算安排等方式，尽可能降低汇率波动对经营业绩的影响。

问：从资产负债表相关科目看，公司当前订单与需求端呈现什么特征？
 答：报告期末公司合同负债较期初增长 231.80%，主要为预收货款增加；应付账款较期初增长 51.92%，主要为订单增长带动原材料采购增加；存货较期初增长约 10%，主要为备货生产增加。上述指标综合反映下游需求旺盛、在手订单饱满，公司正加快备货与交付节奏。同时公司在建工程较期初增长 79.39%，主要系墨西哥生产基地等扩产项目投入增加，为后续订单交付提供产能保障。

	关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明
	本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2026年9月4日



