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BWBA ST 42,805.78 | 100.00% | 118,662.23 o, | 100,539.84 o, | 91,783.96 o
BN A 69, 575. 35 - | 182,997.21 - | 165,217.08 - | 149,640.77 -
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RARFHB AT BR 2 7] IF1) AN S GORAT R e i O ] 45373 HR A AP B e A% 1) ) R 1 [ B

2023 4E. 2024 4E. 2025 A= 2026 5 1-6 A, AFIBER T 05N 5,749.63
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IR AL E B (BHETT 241.93 | 63835 228.07 21.11

S B IRAE HE & PP A F 20D

TR S s W EUF AN (52w
IEFaE WS EOIMR, FaExK
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i H j 2025 4EBE | 2024 4EFE | 2023 4EEE
BhRAM
B[Rl A F) IE W BNV S5 M S BB 2K
EWHRE NSS4, RS E
G RS RN Rk A AT AR ) s Fe AR -1,780.77 | 4,815.24 -288.77 | 15,235.38
H AR B4 25 DA S Ak B G Rl s 7 N 4
i B A5 P A A A
THON 24 BAF 25 16 G F A I _ ] 399.56 )
[ 4 o FH 2% '
G bk T 2 A E
LR HRZ S RAE LA 0.00 -67.92 -7.54 -42.80
S H
HAh 75 & AR 28 5 P40 3 58 SR 8
HAh T A AR5 M a2 R _ ) 1499 1341
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W PFITAS R R R -187. 89 822.71 15032 | 2,422.93
WG &y &k AT E =) 79. 45 165.36 198.76 22321
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13,777.27 JiJG~ 1,186.86 JiJG+ 4,095.70 JiuA1-946. 88 /T

WERER, BrE A FIEEZE SR INA B RE 54, JE4Emd
VAT <6 R BE 7 R0 < A7 AR R 2 0 0 B A8 B4 2 DA S Ak B 4 R B 7 A <6
Bt = AL IR 35 23 N 15,235.38 1 76+-288.77 it 4, 815. 24 75 LA=—1, 780. 77
7 A, Horb R YA AE I R RS QIR R R B 2023 4 5 H LTS BN
VL & A R - R NI S - L s Gl Ao E - A

5. 2024 FAFNEFE T FER AR R Ak

2023 . 2024 . 2025 FAw 2026 F 1-6 A, A EVENVIONFN G R L

W ERPTR:
BAi: it
HiH 2026 5 1-6 A 2025 FEFE 2024 EFE | 2023 £
BN 69,575. 35 182,997.21 | 165,217.08 | 149,640.77
B A 42, 805.78 118,662.23 | 100,539.84 | 91,783.96
FE 0 5, 698. 82 28,760.20 | 21,359.49 | 34,409.72
R 6,947. 47 28,461.10 | 21,382.98 | 32,105.41

11



RARFHB AT BR 2 7]

IF1) AN S GORAT R e i O ] 45373 HR A AP B e A% 1) ) R 1 [ B

TiH 2026 5 1-6 A 2025 £ 2024 £ | 2023 £
VA B RE 6,872. 65 29,065.11 | 23,013.92 | 32,463.03
e AR -946. 88 4,095.70 1,186.86 | 13,777.27
| y |
E#E ABEEA 7,819.53 24,969.41 | 21,827.05 | 18,685.76

2023 4F 2 2025 4F, ARIENESNSFAH 149,640.77 Jiot. 165,217.08 157G
A1 182,997.21 Jivt, FHEEKFET] 10.59%, EMWAFFEEEE; B
537N 91,783.96 576 100,539.84 JiTuH1 118,662.23 176, ENEARESS
Mg A0 1Y K HIG IR 5 N B AL s #ATH) 2% 43 310 35,809.12 576+ 39,672.01
JiTGH 38,947.54 Jigt, WA AZ 73008 23.93%. 24.01%M 21.28%, HIA] 3%
FA e G o LU AR FE AR O AR

FEWNFREEI K I BT, 2024 AR AR AFNE T 10,722.43 /576, FER
Kl 2023 4 5 F A A R AR 6 IR EE A IR B e D 8 B R BIAR X B2
B SR B RS  16,170.00 576, 2024 S5 RALA R ERCD 1,570.00 J5 7T,
Xt 2024 EIE R IR0 B E IR TR AHEIELH IR I, 2023 EE
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TG~ 21,827.05 JITCAHI 24,969.41 Ji 76, FHEEGKFEIEF] 15.60%, 5A RN
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NEFATIE AT EE A FEFEECH . S EE. BEEE. BRE. RrHE
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3. IEERTBRAE S REMES, LRESRETERTHK
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FBR. AL MRS . SRR SO L AR ST IRE 1, it — D ik
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%=, Rich AIBox “F-&HEK TR I H A BT A & 146fe /1. Rich
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WA HE . AN ARG B A AAE A 58 ) . 8IS a0t R T
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FrESMKIEE R, AT RIS AR E S
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BE— BRI S AR e
(M) FEEFRGHT R, XAFTLEWSHIEE

2025 EE, A TR B RENMLIIN 97,843.60 5 7T, JERE B R E LI 85,153.61
JiTGo LA 2025 FENHEM, REREES) RAMHARE P NRIEAA, BRI
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AN
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BHE | Lz W | BEEDe | S0 E
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LEBIE) o AF] 2025 FEFE 28,461.10 JiG, FEEA 28,760.20 JiUt, LEAFIEN
1.04%; F3h REFFLL 2023-2025 4F B FIZ 39.35% 5
e BB~ FI B0 AR AT RRAITE 14 P BRI, R AR RO, B
BRI AR By 500 2278 T < 7 AR A AR R
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T F% 20% 78,274.88 | 99,155.59 | 177,430.47 | -3.04% 25,818.64 | -9.28% | 43,595.67 | -5.77%
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(=) AT RYUKFIRKAEE . & RBERAEHEETHRIF O IKEE 7075 & L

1. MR oL

(1) 2023 4FR . 2024 R, 2025 FARF 2026 - 6 A K, UK ZRIZINIK

THETT 0 KPR T

HAL: TG
2026 %6 A 30 B
e TR TE R B KR
T THD AL
SH EeA % S EeA %
FE BRI SRR K UE & 137.53 0.24 137.53 | 100.00 -
5 SR IE SRR
ﬁ%%M&%ﬁﬂ PR 57,032.73 | 99.76 3,498.84 6.13 | 53,533.89
T Y 2%
Horr: IKESH A 57,032.73 | 99.76 3, 498. 84 6.13 | 53,533.89
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251 i T 42 0 TR &
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SH EeA % S EeA %
Y BRI SRR K UE & 4.61 0.01 4.61 100.00 -
2 At A ) %‘ RN
ﬁ%%M&%ﬁﬂ PR 37,158.26 | 99.99 2,388.48 6.43 | 34,769.78
T Y 2%
Horp KESHA 37,158.26 |  99.99 2,388.48 6.43 34,769.78
2024412 A 31 H
251 i TH 42 0 TR &
T TEAAEL
SH EeA % S EeA %
FE RIS IR K UE & 4.61 0.01 4.61 100.00 -
P A= SR SRR
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T EHE
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E,{?%W/j%ﬁ’ﬂ e 29,520.77 | 100.00 1,870.35 6.34 | 27,650.42
T HE 2%
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AT G
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2026 % 6 A 30 H F12R F121 F12R
H H H
a & 5 5
& H o & & &

& Sl % % 4 H.% o H.%
1 HPA

" 50,907.47 | 89.05 | 33.431.69 | 89.96 | 44.764.56 | 94.45 | 28,793.19 | 97.54
1 %2

i 5,741.31 | 10.04 | 319087 | 859| 223181 | 471 90.09 | 031
2% 3

. 174.01 | 0.30 | 18755| 0.50 13.00 | 003| 28046| 0.95
3% 4

" 4.14| 0.01 430 | 0.01 2651 | 0.06 3298 | 0.11
455

" 3.45| 0.01 2651 |  0.07 3275 | 0.07 1501 | 0.05
5 LA

. 339.89 | 0.59| 32196| 087| 32398| 068| 30905| 1.05

&3 | 57,170.26 | 100. 00 | 37,162.87 | 100.00 | 47,392.61 | 100.00 | 29,520.77 | 100.00

B ERn 50, A ] SISO 2 — R DA K R IR i, 2023 4E R
2024 R, 2025 FARFM 2026 F 6 A K, —HLLPMKES BN ISOK K & EE 2 oA
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2025 4E 12 A 31 2024 4E 12 A 31 2023 £ 12 A 31
2026 %6 A 30 B F121 F12R F127
/NGIE H H H
i o TEEDL | 14EBL | 14EBL | 14ERL | 1 &ERL | 1HEBL | 14D
s 2 + 2] E 2] k
BRI K 50.60% | 49.40% | 50.09% | 49.91% | 54.76% | 45.24% | 60.01% | 39.99%
NAEER 60.01% | 39.99% | 57.81% | 42.19% | 57.98% | 42.02% | 56.26% | 43.74%
EEER 70.39% | 29.61% | 68.75% | 31.25% | 77.88% | 22.12% | 81.36% | 18.64%
RS, 49.68% | 50.32% | 53.70% | 46.30% | 70.90% | 29.10% | 75.55% | 24.45%
RI7EAE 67.26% | 32.74% | 61.34% | 38.66% | 68.07% | 31.93% | 62.06% | 37.94%
H4EE R 68.29% | 31.71% | 66.07% | 33.93% | 81.94% | 18.06% | 80.89% | 19.11%
A 61.04% | 38.96% | 59.63% | 40.37% | 68.59% | 31.41% | 69.35% | 30.65%

A ERATRA, [FAT R AT B2 m] RSSO e KB 742 1 SE AN, A ] 14
LA A I i AR LU B[R AT M T B 22 w8 sy, K& S5 M BE D R A, DRI 2 AT
FIRK TR LE BT [FAT ML AT B A A

2. SRAEFER

(1) 2023 4FR . 2024 R, 2025 FEARF 2026 £ 6 A K, ARG =% AH

TR TIE R EW T
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B i THT SR B SR %
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= = N Ht AN H N
EE%MM%ﬁ%“ﬁhﬂ% 55,667.38 | 100.00 | 3,298.78 | 5.93 | 52,368.59
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&M Hef % SH
%
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H H H
M ] ] ]
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1 4ELLN | 47,344.67 | 85.04 | 44,029.54 | 88.98 | 42,812.39 | 82.71 | 31,575.97 | 79.64
1 E24F | 7,828.00 | 14.06 | 4,952.85| 10.01 | 894844 | 17.29 | 7,535.84 | 19.01
2 FE 34 493. 01 0. 89 501.29 1.01 0.17 0.00 532.14 1.34
3F 44 1. 69 0.01 - - - - 0.54 0.01
45 5H - - - - - - 2.81 0.01
&t | 55,667.38 | 100.00 | 49,483.68 | 100.00 | 51,761.00 | 100.00 | 39,647.30 | 100.00
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A7 A R ) A e 3k
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TE: 20254 12 F 31 H& 2026 4% 6 A 30 B HIH 5 EE#IEH N 2026 457 A 31 B,
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o
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	问题1
	一、结合主要产品价格及成本变化、期间费用波动等情况，说明报告期内营业收入持续增长，但2024年净利润下降的具体原因及合理性，与同行业可比公司收入变动趋势是否一致；2026年第一季度业绩下滑因素是否持续影响公司业绩以及未来拟改善措施
	（一）结合主要产品价格及成本变化、期间费用波动等情况，说明报告期内营业收入持续增长，但2024年净利润下降的具体原因及合理性，与同行业可比公司收入变动趋势是否一致
	（二）业绩下滑因素是否持续影响公司业绩以及未来拟改善措施
	（三）发行人补充披露情况
	（四）核查程序和核查意见

	二、结合主营业务产品结构、核心技术壁垒、主要客户群体特征等，说明公司综合毛利率持续高于同行业可比公司平均水平的原因及合理性
	（一）毛利率对比情况
	（二）产品结构存在差异
	（三）核心技术壁垒
	（四）主要客户群体特征
	（五）公司综合毛利率持续高于同行业可比公司平均水平的原因及合理性
	（六）发行人补充披露情况
	（七）核查程序和核查意见

	三、报告期内前五大客户集中度较高的背景下，说明如主要客户采购预算发生调减对公司业务稳定的影响
	（一）算力服务和智能服务属于中国移动的主要业务，公司业务与中国移动业务契合度较高
	（二）公司业务优势突出、与中国移动合作基础深厚、项目经验丰富
	（三）公司采取多项举措，提升业务稳定性
	（四）主要客户采购额下降，对公司经营业绩的影响
	（五）发行人补充披露情况
	（六）核查程序和核查意见

	四、结合公司信用政策、账龄分布、期后回款情况等，说明公司应收账款坏账计提比例、合同资产减值准备计提比例低于同行业可比公司计提比例的原因及合理性，以及应收账款坏账准备计提、合同减值准备计提是否充分；预付账款及其他应收款具体内容及账龄，是否与采购合同付款条款匹配，交易对方与发行人是否存在关联关系，是否涉及资金占用，坏账准备计提是否充分
	（一）信用政策
	（二）公司应收账款坏账合同资产减值计提政策以及与同行业可比公司对比
	（三）公司应收账款坏账准备、合同资产减值准备计提情况及账龄分布占比
	（四）应收账款回款情况
	（五）坏账准备计提的充分性
	（六）预付账款具体内容及账龄，是否与采购合同付款条款匹配，交易对方与发行人是否存在关联关系，是否涉及资金占用，坏账准备计提是否充分
	（七）其他应收款具体内容及账龄，是否与合同条款匹配，交易对方与发行人是否存在关联关系，是否涉及资金占用，坏账准备计提是否充分
	（八）发行人补充披露情况
	（九）核查程序和核查意见

	五、结合最近一期末可能涉及财务性投资的会计科目情况，说明是否涉及财务性投资，相关科目为对外投资的，详细说明投资对象名称、认缴金额、实缴金额、初始及后续投资时点、持股比例、账面价值等情况；对外投资未认定为财务性投资的，详细说明被投资企业与公司主营业务是否密切相关，认定不属于财务性投资的依据是否充分。自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除
	（一）结合最近一期末可能涉及财务性投资的会计科目情况，说明是否涉及财务性投资，相关科目为对外投资的，详细说明投资对象名称、认缴金额、实缴金额、初始及后续投资时点、持股比例、账面价值等情况
	（二）对外投资未认定为财务性投资的，详细说明被投资企业与公司主营业务是否密切相关，认定不属于财务性投资的依据是否充分
	（三）自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除
	（四）核查程序和核查意见


	问题2
	一、本次募投项目与公司现有业务及前次募投项目的区别、联系和协同性，是否符合募集资金投向主业的要求；如涉及新业务、新产品，进一步说明所需研发技术、所处研发阶段及客户认证情况
	（一）本次募投项目的建设内容
	1、智算中心建设项目
	2、彩讯企业级AI智能体开发平台（Rich AIBox平台）研发升级项目
	3、企业级AI智能体应用开发项目

	（二）本次募投项目与公司现有业务的区别、联系和协同性
	1、智算中心建设项目
	2、彩讯企业级AI智能体开发平台（Rich AIBox平台）研发升级项目
	3、企业级AI智能体应用开发项目

	（三）本次募投项目与前次募投项目的区别、联系和协同性
	1、前次募投项目基本情况
	2、本次募投项目与前次募投项目的区别
	3、本次募投项目与前次募投项目的联系和协同性

	（四）是否符合募集资金投向主业的要求
	（五）如涉及新业务、新产品，进一步说明所需研发技术、所处研发阶段及客户认证情况
	（六）核查程序和核查意见

	二、结合本次募投项目市场需求、客户储备、在手订单或意向性合同以及同行业可比公司扩产情况等，说明本次募投项目新增算力规模的合理性及具体消化措施，说明前次募投项目是否存在实际效益低于预期的情况及原因
	（一）结合本次募投项目市场需求、客户储备、在手订单或意向性合同以及同行业可比公司扩产情况等，说明本次募投项目新增算力规模的合理性及具体消化措施
	1、市场需求
	2、客户储备、在手订单或意向性合同
	3、同行业公司扩产情况
	4、本次募投项目新增算力规模的合理性及具体消化措施

	（二）前次募投项目是否存在实际效益低于预期的情况及原因
	1、前次募集资金金额、资金到位情况
	2、前次募投项目实现效益情况

	（三）发行人补充披露情况
	（四）核查程序和核查意见

	三、结合本次募投项目与现有业务的经营情况对比、与同行业可比公司的经营情况对比，进一步说明募投项目效益测算合理性和谨慎性
	（一）与现有业务的经营情况对比
	1、智算中心建设项目
	2、企业级AI智能体应用开发项目

	（二）与同行业可比公司的经营情况对比
	1、智算中心建设项目
	2、企业级AI智能体应用开发项目

	（三）发行人补充披露情况
	（四）核查程序和核查意见

	四、本次募投项目是否需要取得环评、能评等项目建设和未来产品销售所需的所有审批文件和相关资质，相关手续的办理进展情况，预计取得时间，是否存在实质性障碍
	（一）本次项目使用自有或租赁场地建设，无需取得环评、能评等项目建设审批文件
	1、本次项目无需取得环评审批文件
	2、本次项目无需单独办理固定资产投资项目节能审查

	（二）未来产品销售无需新增办理审批文件和办理手续、资质
	（三）本次募投项目均已取得备案证
	（四）核查程序和核查意见

	五、说明采购原产于境外设备的金额及占比，结合国际贸易政策说明采购原产于境外设备是否存在被限制采购或交付的风险，若未来原产于境外的设备无法采购或交付，对募投项目实施是否会带来不利影响
	（一）采购原产于境外设备的金额及占比
	（二）结合国际贸易政策说明采购原产于境外设备是否存在被限制采购或交付的风险
	（三）若未来原产于境外的设备无法采购或交付，对募投项目实施是否会带来不利影响
	（四）发行人补充披露情况
	（五）核查程序和核查意见

	六、说明本次募投项目二、项目三目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果等情况；发行人是否具备本次募投项目的技术、人才、专利等储备，项目实施是否存在重大不确定性
	（一）说明本次募投项目二、项目三目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果等情况
	（二）发行人具备本次募投项目的技术、人才、专利等储备，项目实施不存在重大不确定性
	（三）发行人补充披露情况
	（四）核查程序和核查意见

	七、说明本次募投项目建成后每年新增的固定资产折旧及无形资产摊销金额，若投产后下游需求不达预期，新增的折旧摊销对公司整体业绩的影响
	（一）项目建成后每年新增的固定资产折旧及无形资产摊销金额
	（二）新增的折旧摊销对公司整体业绩的影响
	（三）发行人补充披露情况
	（四）核查程序和核查意见

	八、结合公司现有货币资金、资产负债结构、现金流状况、经营规模及变动趋势、日常营运资金周转情况、未来业务发展规划及流动资金需求等，测算说明在现有资金较为充裕的情况下募集资金开展本次募投项目的必要性及补充流动资金规模的合理性
	（一）公司总体资金缺口测算
	（二）核查程序和核查意见

	九、说明本次募投项目研发支出资本化的核算方法与发行人现有会计政策及历史同类项目是否一致，结合《企业会计准则》论证募投项目相关支出是否符合资本化要求
	（一）本次募投项目不涉及研发资本化
	（二）若后续募投项目实施过程中相关支出满足资本化条件，公司将按现有会计政策及历史同类项目情况进行会计核算
	（三）核查程序和核查意见

	十、前次募集资金结余资金用于补充流动资金后资本性支出、非资本性支出构成以及补充流动资金占募集资金的比例，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	（一）前次募集资金基本情况
	（二）前次募集资金中资本性支出与非资本性支出的构成
	（三）公司符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	（四）核查程序和核查意见


	其他问题
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序
	二、同时，请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明
	（一）情况说明
	（二）核查程序和核查意见


