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证券代码： 002575 证券简称：群兴玩具

广东群兴玩具股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 √ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

投资者网上提问

时间 2026年 9月 15日 (周二) 下午 14:30~17:00

地点 公司通过全景网“投资者关系互动平台”（https://ir.p5w.net）

采用网络远程的方式召开业绩说明会

上市公司接待人

员姓名

1、董事会秘书、财务总监、副总经理陈婷

2、董事长、总经理张金成

投资者关系活动

主要内容介绍

投资者提出的问题及公司回复情况

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复：

1、腾讯算力合同占公司营收的大头，还有两周就到期了，

公司迟迟未有任何公告消息，股价近期也在连续下跌，公司

打算在本月结束前公告吗？如迟迟不公告是否涉及违规？

尊敬的投资者您好，公司 2026 年半年度酒类销售业务实现

收入17,757.53万元；2026年半年度智算业务实现收入3,081.42

万元。目前公司智算业务稳步进行中，如有达到信息披露标准的

事项，公司将在第一时间履行信息披露义务，感谢您的关注。

2、您好，请问贵公司关于定增事项进程如何？腾讯算力租

赁合同即将到期，目前续签事项是否在推进中？

尊敬的投资者您好，定向增发相关事项，请您留意后续在巨

潮资讯网发布的公告，以公司公告为准。公司智算业务稳步进行

中，如有达到信息披露标准的事项，公司将第一时间履行信息披

露义务，感谢您的关注。
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3、跟腾讯的算力合同于 9 月底到期，目前的续约谈判进行

到了哪个阶段？是已经达成了初步共识，还是仍在商务沟通

中？

尊敬的投资者您好，公司智算业务稳步进行中，如有达到信

息披露标准的事项，公司将在第一时间履行信息披露义务，感谢

您的关注。

4、截止 9.15 收盘，公司股东人数多少户？

尊敬的投资者您好，根据相关规则，遵守信息披露公平原则，

为确保所有投资者平等获悉公司信息，公司选择在定期报告中披

露对应期末时点的股东人数信息。公司最近一期的股东人数已在

2026 年半年度报告中披露，截至 2026 年 6 月 30 日公司普通股

股东总数为 57137 户。下一期的股东人数请您关注公司后续披露

的第三季度报告，感谢您的关注

5、请问公司没有实控人，大股东股权一直处置不顺利，二

股东张总有动机，为何不接下公司股权？二股东通过少量持

股，控制董事会，一直把群兴这个壳我在手里，外界产业无

法进行收购，是否存在掏空群兴资产的动机？请说明，谢谢

尊敬的投资者您好，公司董事由股东会依法选举产生，重大

事项均按章程规定履行董事会、股东会审议程序；公司内控机制

健全，独立董事与外部审计持续进行监督，相关事项公司均按照

信息披露规则要求，及时、准确、完整地履行信息披露义务。感

谢关注。

6、截止 2026 年 9 月 15 号，股东人数多少？

尊敬的投资者您好，根据相关规则，遵守信息披露公平原则，

为确保所有投资者平等获悉公司信息，公司选择在定期报告中披

露对应期末时点的股东人数信息。公司最近一期的股东人数已在

2026 年半年度报告中披露，截至 2026 年 6 月 30 日公司普通股

股东总数为 57137 户。下一期的股东人数请您关注公司后续披露

的第三季度报告，感谢您的关注。

7、公司截止 2026 年 8 月 31 号，股东人数是多少？
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尊敬的投资者您好，根据相关规则，遵守信息披露公平原则，

为确保所有投资者平等获悉公司信息，公司选择在定期报告中披

露对应期末时点的股东人数信息。公司最近一期的股东人数已在

2026 年半年度报告中披露，截至 2026 年 6 月 30 日公司普通股

股东总数为 57137 户。感谢您的关注。

8、截止 8 月 31 号，公司股东人数多少户？

尊敬的投资者您好，根据相关规则，遵守信息披露公平原则，

为确保所有投资者平等获悉公司信息，公司选择在定期报告中披

露对应期末时点的股东人数信息。公司最近一期的股东人数已在

2026 年半年度报告中披露，截至 2026 年 6 月 30 日公司普通股

股东总数为 57137 户。感谢您的关注。

9、截止 9 月 10 号，请问公司股东人数是多少户？谢谢

尊敬的投资者您好，根据相关规则，遵守信息披露公平原则，

为确保所有投资者平等获悉公司信息，公司选择在定期报告中披

露对应期末时点的股东人数信息。公司最近一期的股东人数已在

2026 年半年度报告中披露，截至 2026 年 6 月 30 日公司普通股

股东总数为 57137 户。感谢您的关注。

10、张董好，最近的股价总是很低迷，公司的业绩也是连连

亏损，今后如何做好市值管理和提升业绩有哪些举措，定增

的进展情况如何，腾讯的合作是否有新拓展

尊敬的投资者您好，关于市值管理制度、估值提升计划，如

后续有相关安排，公司将严格按照监管规定及时履行披露义务；

定增的进展情况也请留意公司后续在巨潮资讯网发布的公告为

准。公司智算业务稳步进行中，如有达到信息披露标准的事项，

公司将在第一时间履行信息披露义务，感谢您的关注。

11、关于腾讯算力合同预约的问题，都没有回复，是否表示

到期后就不再续约？公司是否在寻找其他新客户？如没有

算力合同的营收增长，公司如何完成激励计划的营收目标？

尊敬的投资者您好，公司智算业务稳步进行中，公司已在本

次说明会中回复过类似问题，请您查阅相关回复内容。公司主要
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业务涵盖智算业务、酒类销售、物业管理及物业租赁服务。感谢

您的关注。

12、群兴玩具张总:公司收购天宽科技失败后，是不是在继

续努力并购操作，有目标了吗？

尊敬的投资者您好，公司将严格按照深交所规则及时履行信

息披露义务，请以公司公告为准。谢谢。

13、请问公司目前股东人数多少户？谢谢

尊敬的投资者您好，公司已回复过类似问题，请您查阅相关

回复内容，感谢您的关注。

14、问题二：腾讯算力订单迟迟不落地，或者已落地未公告，

请公司给予说明，谢谢

尊敬的投资者您好，公司智算业务稳步进行中，如有达到信

息披露标准的事项，公司将在第一时间履行信息披露义务，感谢

您的关注。

15、公司与腾讯的算力合同订单,马上到期,有无续签的可

能,有无其他新的订单

尊敬的投资者您好，公司智算业务稳步进行中，如有达到信

息披露标准的事项，公司将在第一时间履行信息披露义务，感谢

您的关注。

16、​ 除了腾讯，公司目前手里是否有其他正在推进的算力

订单？？

尊敬的投资者您好，如有达到信息披露标准的事项，公司将

严格按照深交所规则及时履行信息披露义务，请您关注公司公

告。谢谢。

17、公司和腾讯的算力租赁合同马上到期，有后续续签的希

望吗，别的算力租赁公司有新的开拓吗

尊敬的投资者您好，公司智算业务稳步进行中，如有达到信

息披露标准的事项，公司将严格按照深交所规则及时履行信息披

露义务，请以公司公告为准。感谢您的关注。

18、孙公司与腾讯的算力合同，目前续约谈判进行到了哪个
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阶段？是已经达成了初步共识，还是仍在商务沟通中？

尊敬的投资者您好，公司智算业务稳步进行中，如有达到信

息披露标准的事项，公司将在第一时间履行信息披露义务，感谢

您的关注。类似的问题，请留意其他问题回复，谢谢。

19、张董：您好，贵司这几年推出的股权激励全部按营业收

入，而不是按利润来进行，这是不是有损小股东的利益？您

入主群兴玩具这么多年，很多小散跟着您买群兴坚持这么多

年了，贵司在业务转型方面基本毫无进展，请问，贵司在业

务转型方面有何规划？

尊敬的投资者您好，本次激励方案指标设置符合监管规则要

求，激励计划实施及指标达成存在不确定性，具体内容详见公司

披露的相关公告。公司酒类业务持续增长；2024 年，公司完成

智算中心总体建设，正式进入智能算力服务领域；2025 年，公

司智算业务实现营业收入 5,336.84 万元；2026 年半年度智算业

务已实现收入 3,081.42 万元，截止目前公司智算业务正在稳定

开展中。未来，公司将继续坚持内生式与外延式发展相结合的模

式，加快推进各业务板块发展，同时不断探索新业务领域的转型

发展。感谢您的关注。

20、请问张董事长，在股价回落至低点区域、2024 年至今营

业收入保持较快增长态势的背景下，公司股权激励计划的业

绩考核目标是否偏低？公司为何不将利润指标纳入考核之

中？公司管理层设置业绩考核目标背后的考量有哪些？在

第一大股东股权质押比例非常高和股价持续表现较弱的背

景下，公司是否会出台市值管理制度和估值提升计划？

尊敬的投资者您好，本次激励方案指标设置符合监管规则要

求，激励计划实施及指标达成存在不确定性，具体内容详见公司

披露的相关公告。关于市值管理制度、估值提升计划，如后续有

相关安排，公司将严格按照监管规定及时履行信息披露义务，请

以公司公告为准。感谢您的关注。

21、公司下属子公司与腾讯算力业务到即将到期，目前重签
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合同有续签意向状态？

尊敬的投资者您好，公司智算业务稳步进行中，如有达到信

息披露标准的事项，公司将在第一时间履行信息披露义务，感谢

您的关注。

22、请问张董事长，公司在 2025 年报中描述要引入优质资

产：公司根据自身战略需求、资源状况和市场环境，在各项

条件成熟时，积极寻求商业模式清晰、发展方向稳定、 盈

利前景良好的投资与资产收购机会，引入优质资产并进行资

源整合，通过科学规划、严谨执行和有效整合，实现业务转

型升级和可持续发展。现在进行到什么地步了？

尊敬的投资者您好，引入优质资产为公司长期战略规划，相

关工作进展若后续达到信息披露标准，公司将严格按照监管要求

及时履行信息披露义务，相关信息请以公司公告为准。感谢您的

关注。

23、张董，您好！请问贵司的定增进展如何呢？腾迅的算力

订单续签进展到什么程度呢？贵司为什么搬到居民区办

公？

尊敬的投资者您好，定向增发相关事项，请您留意后续在巨

潮资讯网发布的公告，以公司公告为准。公司智算业务稳步进行

中，如有达到信息披露标准的事项，公司将第一时间履行信息披

露义务，感谢您的关注。

24、贵公司和腾讯的算力合约，到期后还会不会续签？

尊敬的投资者您好，公司智算业务稳步进行中，如有达到信

息披露标准的事项，公司将第一时间及时履行信息披露义务，感

谢您的关注。

25、请问张金成董事长，公司公告的股权激励条件，只看营

收增长，不看盈利，是否符合有关法规？以远低于二级市场

股价，来激励自己 500 万股，是否合理合法？是否有变现转

移公司资产到自己名下的嫌疑？谢谢

尊敬的投资者您好，本次激励方案指标设置符合监管规则，
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激励计划实施及指标达成存在不确定性，具体内容详见公司披露

的公告。感谢您的关注。

26、公司给与张总 500 万股激励为什么没有与盈利挂钩是怎

么考虑的？

尊敬的投资者您好，本次激励方案指标设置符合监管规则，

激励计划实施及指标达成存在不确定性，具体内容详见公司披露

的相关公告。

27、请问张金成董事长，在股价回落至低点区域、2024 年至

今营业收入保持较快增长态势的背景下，公司股权激励计划

的业绩考核目标是否偏低？公司为何不将利润指标纳入考

核之中？公司管理层设置业绩考核目标背后的考量有哪

些？在第一大股东股权质押比例非常高和股价持续表现较

弱的背景下，公司是否会出台市值管理制度和估值提升计

划？

尊敬的投资者您好，本次激励方案指标设置符合监管规则，

激励计划实施及指标达成存在不确定性，具体内容详见公司披露

的相关公告。关于市值管理制度、估值提升计划，如后续有相关

安排，公司将严格按照监管规定及时履行披露义务，相关信息请

以公司公告为准。感谢您的关注。

28、公司收购天宽科技失败后，是不是在继续努力并购操作，

有目标了吗？

您好，公司将严格按照深交所规则及时履行信息披露义务，

请以公司公告为准。谢谢。

29、问题三：二股东定增主体西藏公司可否绑定产业投资人

在内共同 参与定增，

尊敬的投资者您好，感谢您的建议和关注。

30、请问目前公司股东人数是多少？

尊敬投资者您好，公司于 2026 年 8 月 24 日在巨潮资网上披

露了 2026 年半年度报告，截至 2026 年 6 月 30 日公司股东人数

为 57137 户。感谢您的关注！
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31、1、公司提出的向张总增发的预案马上又要到期了，请

问一下现在走到哪一步了？提交交易所审核了吗？

2、公司提出的股权激励方案为什么只有营收的考核却没有

利润的考核，这样对其他股东很不公平，难道公司上市的目

的就是为了保壳吗？

3、公司向算力转型的后续还有什么计划？花了 2 个多亿还

没见到收益就开始大额计提了损失，这是投资失败了吗？算

力客户除开腾讯一个以外还有其他客户吗？

您好，定向增发相关事宜，请您留意公司后续在巨潮资讯网

发布的公告。本次激励方案指标设置符合监管规则，激励计划实

施及指标达成存在不确定性，请以公司公告为准。在智算业务方

面，公司优先依托现有资源拓展其他优质客户，持续完善智算业

务服务体系，优化平台稳定性、响应效率与全流程管控，保障客

户业务连续稳定运行。未来，公司积极探索智算业务新方向，拓

展多元应用场景，创新商业模式，持续迭代算力产品与综合服务

能力，打造高品质、高效率、贴合客户实际需求的智算解决方案。

谢谢。

附件清单（如有）

日期 2026-09-15 18:25:19


