
证券代码：002723 证券简称：小崧股份

广东小崧科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-002

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他（请文字说明其他活动内容）

活动参与人员
参与 2026年广东辖区投资者集体接待日暨辖区上市公司中

报业绩说明会活动的投资者

时间 2026年 09月 15日（星期二）下午 15:30-17:00

地点
公司通过全景网“投资者关系互动平台”（https://ir.p5w.net）
采用网络远程的方式召开业绩说明会

上市公司接待人员
董事长刘凌爽先生、总经理卢保山先生

董事会秘书詹惠女士、财务总监李晓冬先生

交流内容及具体

问答记录

1、2024年末库存商品跌价准备计提比例 8%，2025年跌价

准备计提比例 33.77%，2026年跌价准备计提比例 24.71%，

请解释，计提比例大幅度变动的依据是什么？计提明细有哪

些？

答：尊敬的投资者，您好！公司存货跌价准备严格按照《企

业会计准则第 1号——存货》成本与可变现净值孰低原则计

提，各期库存商品计提比例变动，主要受各期库存结构、产

品市场价格以及滞销存货占比变化影响。谢谢！

2、三、请解释一年内到期的长期借款-88,517,000.00？借款

余额负数是什么原因？属于账务重分类错误还是报表取数

错误，是否属于会计差错，有无更正调整。



答：尊敬的投资者，您好！该金额系长期借款附注中的减项

列示，属于正常的报表重分类，不构成会计差错。谢谢！

3、VKUP HK LIMITED 作为前三大应收客户，占应收账

款和合同资产期末余额合计数的比例 9.12%，公司没有进一

步披露该境外客户形成坏账的具体业务与事实背景， 是否

存在关联交易？甚至舞弊行为？

答：尊敬的投资者，您好！VKUP HK LIMITED系公司电子

烟产品的境外销售客户，相关应收款项系日常业务形成，公

司与该客户不存在关联关系。因该客户款项已预计无法收

回，公司已按单项认定 100%全额计提坏账准备。公司严格

按照企业会计准则及相关规定对应收款项进行信用风险评

估和坏账计提，相关减值判断以客户实际经营状况、还款能

力及历史回款情况为依据。谢谢！

4、影视业务作为新业务，投流成本包括哪些？如何确认收

入？

答：尊敬的投资者，您好！投流成本主要为投流投放费用，

以双方确认的结算单进行收入确认。谢谢！

5、汇丰建设账龄超 1年应付 39,318,995.04元，未说明原因

及偿付安排是什么？

答：尊敬的投资者，您好！该笔应付账款不存在合同及法律

争议。公司资金调度过程中优先保障上游供应商货款支付，

建筑类项目款项的支付安排优先级低于供应商货款，因此该

款项暂未支付。公司将结合自身资金回笼情况统筹制定后续

偿付安排。谢谢！

6、陈卫武任职不足半年离任，换届信息公司信息披露不完

整，董事离职真正原因是什么

答：尊敬的投资者，您好！2026年 7月 2日公司召开 2026

年第三次临时股东会完成董事会换届选举，产生第七届董事



会，陈卫武先生任期届满离任，系正常换届选举结果，不存

在其他未披露的离任原因。谢谢！

7、货币资金 5,845.97万元（受限 19,565,989.73元）；短期

借 款 125,143,000.00 元 一 年 内 到 期 非 流 动 负 债

99,088,009.53 元；固定资产 3.03 亿、无形资产 4,229.62 万

元已抵押（第 88页），可动用货币资金与一年内有息债务

（超 2.24 亿元）缺口明显，是否说明已存在持续盈利能力

产生严重不利影响的风险因素？

答：尊敬的投资者，您好！公司已在半年报中充分披露货币

资金、有息负债、资产抵押及流动性相关情况，公司生产经

营正常，已就汇率波动、行业竞争、原材料价格、对外担保

等风险进行了充分提示。针对短期流动性安排，公司将通过

加强应收账款回收、优化存货管理、统筹资金调度等方式保

障日常经营。同时本次向特定对象发行股票募集资金 5.5亿

元到位后将全部用于补充流动资金，有助于改善公司现金流

及负债结构、降低资产负债率。本次定增尚需股东会审议及

监管机构注册。谢谢！

8、上海崧果期末资产 43,720,327.82元、负债 53,228,317.72

元（净资产约-950.80万元），本期净利润仅 177,981.42元、

经营现金流-9,953,061.93 元（第 119-120、133 页）；崧果

商誉 2,953,318.83 元未计提减值（第 97 页），已资不抵债

仍不测试商誉减值，是否故意高估利润？

答：尊敬的投资者，您好！崧果管理层已出具经营业绩承诺

书，若业绩未达标差额由其核心经营管理人员个人补足。同

时少数股东已于本期实缴出资 940万元，且公司于 2026年

7月完成实缴后崧果净资产已转正。公司综合业绩补偿及后

续资本补充因素，评估其具备持续经营能力，半年度时点判

断商誉未出现减值迹象。谢谢！



9、其他应收款前五名：70,000,000.00 元、1 年以内、占期

末余额 50.16%，坏账准备 2,100,000.00 元（3 计提，第 89

页）；关联方清单确认新巨耀为离任副董事长姜旭亲属控股

公司（第 128页），受让方付款能力与标的（国海建设）恶

化程度直接相关，3计提比例缺乏说服力，请解释！

答：尊敬的投资者您好，该笔 7000万元系转让国海建设 51%

股权的应收股权转让款，转让款合计 15000 万元分四期支

付，前两期 8000万元已足额支付。逾期部分公司已发《催

告函》，新巨耀出具书面还款承诺分六期清偿，目前前两期

660万元已收回。公司综合还款方案、已落地履约行为及违

约责任，判断暂未出现重大信用减值迹象。谢谢！

10、其他应收款前五名中，国海建设往来款 16,698,272.12

元，账龄 3-4年，坏账准备 0.00元（第 89页）；列入组合

1低信用风险组合不计提（第 76-77页），国海建设本期净

亏损 4,328.36 万元（-43,283,641.97 元，第 120 页）、贷款

逾期超 2亿元、担保被诉连带，仍认定低信用风险，是否存

在低估坏账，高估利润？

答：尊敬的投资者，您好！国海建设已出具书面还款承诺，

以其海凭国际项目已进入司法拍卖的应收账款作为核心还

款来源，司法回款优先清偿公司全部欠款本息，不足部分自

筹补足并承担违约责任。公司判断该债权具备明确保全措施

和专属还款来源，现阶段未出现信用显著恶化迹象，且报告

期内已收回 200万元。后续将持续跟踪司法拍卖进展，具体

以公司公告为准。谢谢！

11、关于国海建设逾期担保 17,908 万元（占净资产

23.55%），披露日增至 20,591.30 万元（占 27.08%），担

保诉讼金额累计 12,964.15万元；2026年 7月江西国控保理

就 8,000万元最高额担保起诉，请求连带清偿，为什么不计



提预计负债？是否存在估计低估负债？

答：尊敬的投资者，您好！一方面，江西国控保理案尚未有

判决结果，尚不满足很可能导致经济利益流出的确认条件；

另一方面，该笔债务系国海建设以自有应收账款质押融资，

底层债权可覆盖本息，且另有姜旭连带担保、新巨耀反担保，

若公司被判担责亦可全额追偿，最终净损失目前无法可靠计

量。公司将持续跟踪案件进展，具体请以公司后续公告为准。

谢谢！

关于本次活动是否

涉及应披露重大信

息的说明

否

活动过程中所使用

的演示文稿、提供

的文档等附件（如

有，可作为附件）

无


