证券代码：600368		证券简称：五洲交通
广西五洲交通股份有限投资者关系活动记录表
	投资者活动关系类别
	特定对象调研 分析师会议 媒体采访 业绩说明会
新闻发布会 路演活动 现场参观 其他:投资者在线交流

	时   间
	2026年9月4日(星期五)10:30-11:30

	地   点
	上证路演中心

	参与机构名称
	线上投资者

	公司接待人员
	董事长：吴忠杰
副董事长、总经理：许国平
董事、副总经理、董事会秘书、总会计师:玉莉
独立董事：李崇刚

	投资者关系活动主要内容介绍
	活动开始，公司董事长致辞，随后各位参加会议的董事与线上投资者进行了交流:
一、请问董事长，大股东是否有优质资产注入上市公司计划，如有，目前进展如何？
吴忠杰答：公司控股股东广西交通投资集团有限公司高度重视上市公司的发展平台作用，关于具体资产注入计划，公司一直在积极研究优质资产注入上市公司的可行性，如有明确进展，公司将严格按照信息披露要求及时公告，请各位投资者关注公司后续公告。

二、请问目前暂未启动可转债发行主要考量哪些因素？是否受当前股价低于每股净资产的规则约束？公司有无大致的发行时间规划？是否存在到期放弃本次发行的可能性？
玉莉答：根据证监会《证监会统筹一二级市场平衡 优化IPO、再融资监管安排》及上海证券交易所的具体指引，要求上市公司再融资启动发行前20个交易日内的任一日，不得存在破发或破净情形。
根据公司披露的2026年度半年度报告，公司的最近一期每股净资产为4.54元。目前公司股价尚未解除破净，预计将在股价解除破净后，启动可转债发行工作。

三、请问总经理，平陆运河的通航对公司有什么影响，整体上来说，影响是偏负面还是偏正面？
许国平答：公司所属高速公路处于运河辐射的公路集疏运关键地带，坛百高速承担运河周边港口与广阔西南腹地之间的公路集散转运功能。平陆运河已于8月28日交工验收，随着平陆运河通江达海效应逐步释放及公水联运组织效能的增强，将带动相关路段集疏运车流量，进一步凸显公司路网的战略枢纽地位。

四、公司是否有何进一步的债务结构优化计划，以控制未来重资产转固后的财务费用侵蚀？
玉莉答：公司2026年7月获批5亿元短期融资券额度；启动申请不超14亿元新型政策性金融工具资金工作；30亿元可转债发行获批。公司债务结构持续优化。

五、商贸物流的亏损是否主要受收入确认方法由“总额法”调整为“净额法”的影响
玉莉答：公司2026年上半年商贸物流及资产经营分部的亏损主要原因均是资产折旧导致。未来公司计划通过制定差异化招商、全员招商等措施，提升资产出租率，逐步提升盈利能力。

六、独立董事及审计委员会是否已督促管理层在定期报告中增加对这些非核心主业真实盈利能力的专项说明，独董团队未来将如何更好地履职？
李崇刚答：公司审计委员会持续地对公司在关联交易、定期报告、审计机构聘任、年度财务预算等公司核心事项进行督促和指导，并提供专业可行的建议，对公司把控经营、法律和财务风险等方面提供有力保障和支持；公司各位独立董事忠实履职，会前审慎研读议案资料，依托专业能力独立客观公正发表意见、审慎行使表决权，切实维护公司及全体股东特别是中小股东合法权益。

七、明年的车流量是不是会逐渐增加？
许国平答：根据中交第二公路勘察设计研究院出具的改扩建工程可行性研究报告，坛百路在改扩建完工后，预计车流量将逐渐增加。

八、想请问董事长坛百路改扩建项目工程进度如何，是否可以提前通车?
吴忠杰答：坛百路改扩建项目建设期从2025年至2028年共4年。在审批进展方面，项目核准、用地、林地使用、环评、水保及全线的施工许可证已取得，按照现行规定项目已无需审批事项。在工程进度方面，截至2026年二季度末，坛百路改扩建项目累计完成形象投资49.7亿元（占总投资额约1/4），各项工作进度符合预期。项目将按原定规划于2028年底建成，暂无提前通车的计划。
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九、请问管理层如何评估参股路产未来的盈利稳定性？下半年在“高速+物流/文旅”等多元化增收体系上还有哪些具体落地举措？
许国平答：在稳住基本盘方面，公司将持续做好坛百路改扩建期间保收费工作，严控占道施工比例、优化交通流管理，降低改扩建对通行费的冲击。公司下半年将深入践行“引货入网、引车上路”工作部署，持续推进二级路货车北斗信息触达引流，持续优化播报策略与绕行路线，扩大精准引流覆盖面，力争实现引流增收新突破。
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