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投资者关系活动

类别

特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

新闻发布会 ☑路演活动

现场参观

其他 线上会议

参与单位名称及

人员姓名

调研机构名称（排名不分先后）：中银资管、宏利基金、 深圳

国源信达、东方证券、猎投资本、长安基金、红思客资产、东吴人

寿、广州以谦私募、泰康基金、嘉实基金、中国人寿养老、华宝基

金、苏州龙远投资、中国工商银行、上海宁泉资产、汇丰晋信基金、

广州市乾元资产、中银基金、GIC 新加坡政府投资、开源自营、申

万菱信基金、交银施罗德基金、富安达基金、平安基金、光大证券、

银河基金、中意资产、山西证券、华宝基金、华夏理财、弘鼎资本、

申能集团财务、深圳市尚诚资产、国泰海通、国盛证券、华源证券、

兴业证券、国金证券、方正证券、招商基金、东吴证券、中金证券、

万家基金、富国基金、太保资产、平安资管、盛宇投资、财通证券、

光大保德信基金、蓝墨投资、上海松熙私募基金、百年资管万联证

券、中财招商投资、招商银行、国投瑞银、双安资产、投资者网上

提问

时间
2026 年 8 月 31 日、2026 年 9月 2 日、2026 年 9 月 9 日、2026

年 9 月 10 日、2026 年 9 月 17 日

地点 公司会议室、上海、全景网“投资者关系互动平台”

上市公司接待人

员姓名
史骥、张增智、冯现彬

投资者关系活动

主要内容介绍

皖能电力 2026 年上半年生产经营情况

2026 年上半年省内用电需求稳步增长，全省用电量同比提升

5.78%，公司统筹省内外火电、新能源发电资源，优化电力交易策略，

深挖省间电量互济空间；以“管理提升年”为抓手，构建全流程月

度经营考核体系，压降燃料、运维综合成本，积极克服二季度煤价

上涨、电量下降等不利因素，上半年整体运行态势较为平稳。



Q&A

Q：上半年公司发电量、电价同比变化情况？

A：上半年公司控股火电机组可比口径发电量同比下降不到 3

个百分点，综合销售电价下降略微超过 2分/千瓦时。

Q：二季度煤炭价格上行，公司长协煤覆盖比例、成本管控措施

有哪些？

A: 新疆两座电厂、省内坑口电厂长协煤 100%全覆盖，基本隔

绝现货煤价上涨冲击；其余省内煤电机组长协煤签约比例约 55%，

缺口通过市场协议煤、现货煤动态补充。下半年重点推进两项降本

措施：一是全力保障长协煤足额履约；二是扩大新疆煤、低热值煤

等掺烧范围，持续压降单位燃料成本。

Q：上半年新疆两个电厂的经营情况如何？

A: 上半年新疆两个电厂整体经营比较稳定，发电量较同期还略

有增长，度电利润水平保持在 1毛钱左右。

Q： 新疆煤电基地长期消纳保障、特高压外送稳定性如何？

A: 新疆江布、英格玛两个电厂为配套华东特高压规划电源，电

力消纳有长期协议保障，机组利用小时数较为稳定，是公司业绩安

全垫。

Q： 新能公司并表后对上市公司的利润贡献多少？

A: 上半年新能公司的净利润为 2.68 亿元。

Q： 可控核聚变项目投资进展，后续商业化规划？

A: 公司通过皖能丰禾聚变间接持有聚变新能 3.45%股权，现阶

段以技术研发、场景试验为主；中长期持续跟踪技术迭代，待商业

化条件成熟后加大协同投入，当前对年度利润影响较小，以战略布

局为主。

Q： 公司未来资本开支规模如何？资金来源结构有哪些？

A: 公司未来资本开支主要投向风光新建项目、抽蓄前期投入、

存量机组改造；资金来源综合使用自有经营现金流、项目专项融资、

债务融资，整体资产负债率维持在稳健区间。

Q： 公司未来分红比例目标情况？

A: 公司已披露《未来三年（2026-2028）股东回报规划》，分

红比例逐年提升，2026 年度现金分红比例不低于 45%，2027 年提升

至 50%；2025 年度已实施 10 派 3.79 元（含税），分红比例 40%，

持续回报广大投资者。



Q： 皖能电力最新股东人数？

A: 截至 2026年 9月 10日，公司合并信用账户股东数为 68544，

未合并信用账户股东数为 64934。

附件清单（如有）
无
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