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杭州联德精密机械股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2026-006
	投资者关系活动类别

	☑特定对象调研        ☑分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观            □电话会议
□其他

	参与单位名称及人员姓名
	中信证券、中信里昂证券、Newton、 Edmond de Rothschild、 RCM Raiffeisen Kapitalanlage GmBH、Eurizon C、 AXA、Rothschild & Co、Amundi、Pictet、Fideuram、Veritas Asset Management LLP、Gemway Assets France、Ashmore、Carmignac、BridgeWater US、Principal SG、Polen Capital

	会议时间
	2026年9月17日

	会议地点
	公司二楼会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书：潘连彬
证券事务代表：吕伊昆

	投资者关系活动主要内容介绍
	【Q&A】
问：公司大马力发动机相关业务目前拓展进展如何？该赛道后续增长空间怎么看？
答：上半年公司重点推进大马力发动机业务拓展，内燃机、燃气轮机两类产品均实现较快增长，客户开拓取得积极进展，已进入多家全球头部客户供应链体系。依托 “铸造 + 机械加工” 全工序一体化优势，公司在大马力发动机核心结构件领域的技术能力与批量交付能力逐步获得客户认可，产品可配套数据中心电源、燃气电站、分布式发电等下游高景气场景。后续公司将持续深化该赛道布局，依托现有客户资源稳步扩大业务规模，打造新的业绩增长极。

问：公司毛利率处于什么水平？未来趋势如何？
答：上半年公司综合毛利率约 38.06%，同比提升约 1.22 个百分点；其中压缩机部件毛利率 41.04%，同比提升 1.21 个百分点。毛利率提升主要来自产品结构优化、高附加值业务占比提升以及降本增效措施落地。未来公司将通过持续的产品结构升级、工艺改善和精细化管理，力争将毛利率维持在较好水平，但具体变动受原材料价格、汇率、产品结构等因素影响，存在一定波动。

问：公司境外收入占比较高，上半年汇率波动对财务费用产生了多大影响？公司有何应对措施？
答：公司境外主营业务收入占比超五成，汇率波动对经营成果存在一定影响。上半年受人民币汇率波动影响，公司确认汇兑损失约 1,003.68 万元，上年同期为汇兑收益 86.77 万元，叠加银行理财产品到期导致利息收入减少，公司财务费用相应有所增加。公司将持续关注汇率市场变化，通过加强外币资金管理、优化结算安排等方式，尽可能降低汇率波动对经营业绩的影响。

问：公司核心竞争壁垒体现在哪些方面？
 答：公司壁垒主要体现在四方面：一是全工序一体化能力，公司具备 "铸造 + 机械加工" 全流程工艺，能深度参与客户前端设计环节，通过工艺优化和定制化解决方案形成技术壁垒；二是客户壁垒，公司与卡特彼勒、江森自控、开利、英格索兰、INNIO等全球头部客户合作年限长、粘性强，高端客户认证周期长、替换成本高；三是技术储备，截至2026年6月30日，公司及境内子公司累计持有授权专利 120 项，其中发明专利 44 项，技术积累持续加厚；四是全球化布局，公司外销收入占比超五成，北美、欧洲等核心市场客户合作深入，多极市场布局有效分散单一市场风险。
[bookmark: _GoBack]
问：墨西哥基地建设进展如何？如何看待美国关税政策对公司的影响？
答：墨西哥蒙特雷工厂一期项目正按计划推进，截至2026年6月30日，累计投入约 2.17 亿元，预计投产后将有效贴近北美市场、提升区域化供应能力。公司在北美建有仓储及组装配套，具备一定本地化交付基础。目前公司产品以零部件形式出口，客户承担主要关税义务，关税政策变化对公司直接影响相对有限；公司将持续跟踪相关政策动态，通过墨西哥基地建设进一步优化全球产能布局，增强抗风险能力。

	关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明
	本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2026年9月17日



