证券代码：600925                               证券简称：苏能股份

江苏徐矿能源股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                   编号：2026-002
	投资者关系
活动类别
	□特定对象调研    □分析师会议
□媒体采访        业绩说明会
□新闻发布会      路演活动
现场参观        其他（一对一沟通）

	参与单位名称
	线上参与苏能股份2026年半年度业绩说明会的投资者、招商证券、浙商证券、国海证券、广发证券、天风证券、南通天合投资管理有限公司、华能贵诚信托有限公司、中信证券、中银基金、交银施罗德基金管理有限公司、圆信永丰基金管理有限公司、海富通基金管理有限公司、华宝基金管理有限公司、银河基金管理有限公司、汇泉基金管理有限公司、博时基金

	时间
	2026年6月30日-2026年9月18日

	上市公司接待人员姓名
	1. 董事长 于洋
2. 董事、总经理 陈创举
3. 独立董事 杨思光
4. 独立董事 王后海
5. 副总经理、董事会秘书 王志强
6. 财务总监 崔恒文
7. 董事会办公室相关负责人
8. 财务部相关负责人

	投资者关系活动主要内容
介绍
	期间沟通交流的主要内容如下：
问题一：公司上半年营收增长近30%，但归母净利润下降了四成多，为什么会出现“增收不增利”？
答：尊敬的投资者，您好！2026年上半年，公司实现营业收入72.35亿元，同比增长29.81%；利润总额3.14亿元，同比下降17.56%；归属于上市公司股东的净利润0.53亿元。营业收入增长主要是子公司苏能锡电投产贡献增量以及煤炭价格上涨所致；利润下降主要是子公司天山矿业缴纳采矿权出让收益所致。感谢您对公司的关注！

问题二：上半年新能源毛利下滑，请问风光储在建项目并网计划，如何提高新能源板块盈利与收入占比？
答：尊敬的投资者，您好！截至2026年6月末，公司在役新能源装机647.84MW、在建477.5MW。苏能正镶风光储项目建设正在推进中，预计2026年底陆续建成投产。具体并网时间仍取决于工程建设及并网进展。公司将通过推进在建项目投产、提升存量项目运营效率，逐步扩大新能源业务规模、提升收入贡献。感谢您对公司的关注！

问题三：请问煤炭产能核增、新增矿产资源的后续规划，如何抵御煤价周期波动风险？
答：尊敬的投资者，您好！截至2026年6月末，公司拥有6对生产矿井，核定产能1,780万吨/年，煤炭资源量超过20亿吨。2024年6月，公司竞得甘肃省崇信县百贯沟西煤炭资源勘探探矿权，相关后续工作正有序推进。针对煤价周期波动，公司将优化产业结构、深化煤电联营，强化生产组织、成本管控和供销协同，提升抵御风险的能力。感谢您对公司的关注！

问题四：上半年公司的经营现金流表现怎么样？为什么增长这么明显？
答：尊敬的投资者，您好！2026年上半年，公司经营活动产生的现金流量净额为14.83亿元，同比增长78.68%。主要是由于煤炭价格回升，及公司募投项目苏能锡电投产贡献增量，导致营业收入增加，进而影响经营现金流增加。感谢您对公司的关注！

问题五：上半年煤炭业务表现怎么样？煤价是不是已经有所回升？
答：尊敬的投资者，您好！2026年上半年，煤炭行业供需格局经历了从宽松向紧平衡的转换，煤炭价格重心整体震荡上行。公司商品煤产量907.16万吨，同比增长7.17%；销量900.95万吨，同比增长10.14%；商品煤销售收入32.58亿元，同比增长18.92%；销售毛利10.41亿元，同比增长9.51%。分煤种看，配焦煤平均销售单价893.98元/吨，上年同期为866.53元/吨；动力煤平均销售单价328.02元/吨，上年同期为306.97元/吨。感谢您对公司的关注！

问题六：乌拉盖电厂投产后的运行情况怎么样？白音华项目目前进展如何？
答：尊敬的投资者，您好！公司募投项目苏能锡电乌拉盖2×1,000MW机组投产后运行稳定，2026年上半年，苏能锡电实现营业收入10.55亿元，净利润1.49亿元。与苏能锡电乌拉盖电厂同为“蒙电送苏”配套电源点的白音华2×660MW超超临界机组项目正全速建设中，截至2026年7月末，建设进度超74%，预计2026年底建成投产。感谢您对公司的关注！

问题七：请问崔总监，除天山矿业外，公司旗下其余5对生产矿井，是否已全部完成有偿处置？是否还存在其他类似的‘未有偿处置资源’需要进行追溯结算？
答：尊敬的投资者，您好！截至目前，公司下属煤矿的采矿权价款/出让收益，已依据相关合同或批复文件要求，缴纳完毕或正在缴纳过程中，不存在需要追溯结算的情形。感谢您对公司的关注！

问题八：上半年电力业务增长很快，目前经营情况怎么样？
答：尊敬的投资者，您好！2026年上半年，公司发电量943,015.86万千瓦时，同比增长75.87%；售电量895,879.25万千瓦时，同比增长75.20%；电力业务销售收入32.38亿元，同比增长59.68%；销售毛利3.03亿元，同比增长163.45%。截至报告期末，公司在役电力装机规模5,347.84MW，在建电力装机规模1,797.5MW。感谢您对公司的关注！

问题九：尊敬的领导，上午好！作为中小投资者，有以下问题：1、可视半年报显示，公司业绩较去年同期再度呈现增收不增利，毛利率逐年下滑，净资产收益率低得不能再低，能否分析一下原因？有啥改善颓势的良策？2、公司历年分红总量可观，但最近一期分红不多，中长期分红政策会变化吗？如何提高投资者的获得感？
答：尊敬的投资者，您好！2026年上半年，公司实现营业收入72.35亿元，同比增长29.81%；利润总额3.14亿元，同比下降17.56%；归属于上市公司股东的净利润0.53亿元。营业收入增长主要是子公司苏能锡电投产贡献增量以及煤炭价格上涨所致；利润下降主要是子公司天山矿业缴纳采矿权出让收益所致。下一步，公司将优化产业结构、深化煤电联营，强化生产组织、成本管控和供销协同，提升抵御风险的能力。另外，公司上市以来始终保持稳定的分红比例，未来，公司将根据盈利水平、经营现金流、项目建设资金需求及长期发展规划，在保障公司可持续发展的同时，努力保持合理、稳定的股东回报。感谢您对公司的关注！

问题十：苏能正镶风光储项目现在进展怎么样？什么时候能够投产？
答：尊敬的投资者，您好！苏能正镶风光储项目目前正在建设中，风电项目截至报告期末整体建设进度已达88%，风机基础浇筑、二次灌浆及整机吊装已全部完成，预计2026年底陆续投产。感谢您对公司的关注！

问题十一：公司储能业务目前布局到什么程度？
答：尊敬的投资者，您好！截至报告期末，公司在役及在建储能项目总容量360MW。其中，苏能股份垞城电力200MW储能项目、睢宁50MW储能项目、丰县50MW储能项目并网后运作稳定，苏能正镶60MW储能项目建设持续推进。感谢您对公司的关注！

问题十二：公司下半年主要工作重点和需要关注的风险是什么？
答：尊敬的投资者，您好！2026年下半年，公司将重点保障煤矿安全稳定供应、电厂可靠运行以及白音华电厂年底投产，同时加速绿色低碳转型和科技赋能。同时，公司将重点关注市场与价格波动、安全生产、环保与能源转型、成本管控以及政策与宏观经济等，并采取相应措施积极应对。感谢您对公司的关注！
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问题十三：公司现在有多少煤炭产能和资源储备？
答：尊敬的投资者，您好！截至报告期末，公司拥有6对生产矿井，煤炭核定产能1,780万吨/年，分布于江苏徐州、陕甘、新疆等地区。截至报告期末，公司所在矿区资源量超过20亿吨。感谢您对公司的关注！

问题十四：公司新能源业务上半年盈利情况如何？
答：尊敬的投资者，您好！截至报告披露日，公司在役新能源项目总装机容量647.84MW，在建新能源项目总装机容量477.5MW。2026年上半年，公司新能源发电量同比增长72.00%，售电量同比增长37.70%，新能源销售收入1.03亿元，销售毛利3,154.58万元。感谢您对公司的关注！



	关于本次活动是否涉及应披露重大信息
的说明
	
本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

	
附件清单（如有）

	
无


注：公司严格遵守信息披露相关规则与投资者进行交流，如涉及公司战略规划等意向性目标，不视为公司或管理层对公司业绩的保证或承诺，敬请广大投资者注意投资风险。
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