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	活动
类别
	特定对象调研    分析师会议    媒体采访    路演活动
业绩交流会      新闻发布会    现场参观    业绩说明会
其他  请说明：                                      

	[bookmark: _Hlk167999272]投资者信息
	投资者线上提问

	时间
	2026年9月17日

	地点
	进门财经（网址：https://www.comein.cn）

	公司接待人员
	姓名： 郎  静   职位：  董事、总裁   
姓名： 孙  浩   职位：  独立董事     
姓名： 章夏威   职位：  财务总监     
姓名： 成  杰   职位：  董事会秘书   

	调研
内容
	1. 公司2026年上半年营收增长，而利润下降的原因？
2026年上半年，预焙阳极所处原铝产业链发展态势良好，受原铝价格上涨及市场需求旺盛推动，主要原材料石油焦和主营业务产品预焙阳极价格同步上升。同时预焙阳极销量同比增长约10%。以上因素共同促使公司营业收入同比增长。但受产品价格涨幅收窄及OEM代工量同比增加影响，单吨毛利水平同比下降；同时，受汇率波动影响，财务费用中汇兑损失增加；另外随营业收入增长，应收账款规模相应增加，依据企业会计准则计提的信用减值损失较上年同期增加。受上述因素综合影响，公司2026年上半年盈利情况同比有所下降。
2. 请问公司有何举措来应对原材料价格的大幅上涨？公司的产品价格是否与生产成本倒挂？
预焙阳极行业采用成本加成的定价模式，石油焦价格上涨可以传导至预焙阳极，带动其价格上涨。此外公司凭借石油焦集中采购、智能混配等成熟成本管控手段与规模化优势，在原材料涨价、产品价格上行周期中，盈利空间有望进一步优化。
3. 公司已建成阳极产能406万吨，但今年目标产量380万吨，公司口径为源于技改和维修。展望2027年，公司所有产能是否达产，还会增加多少产能？
[bookmark: OLE_LINK2]2026年公司预焙阳极在产产能虽已达到406万吨，但广西60万吨项目上半年是逐步达产，存在产能爬坡期。目前公司筹建项目112万吨，具体包括：与阿联酋环球铝业合资建设的30万吨预焙阳极项目（公司首个海外项目）、与华峰集团合资的江苏32万吨项目、与华阳集团合资的山西20万吨项目，以及与贵州铝业合资的贵州30万吨项目。未来项目以及产能规划请以公司后续披露的公告为准。
4. 索通云铝2026年上半年营业收入增长与预焙阳极价格同步，而净利润相反出现大幅下滑，主要原因是什么？
2026年上半年索通云铝利润出现变动，主要是为了把握行业发展趋势，配合客户的电解槽升级改造，进行了产线技改升级。技改导致上半年产量下降和成本提升，致使毛利率下降，此外也带来一定的资产减值损失。
5. 公司计划的中东项目投资较大，是否蕴含风险？公司对铝厂的产品议价能力不强，公司是否存在过度扩张的风险？
公司管理层对行业发展趋势及潜在风险具有充分的认知与准备，阿联酋项目是基于全球铝产业链重构及公司国际化战略而作出的审慎决策。公司始终坚持稳健的财务策略，根据项目进度与现金流状况动态调整投资节奏，严控投资风险。未来，公司将继续秉持稳健经营的理念，严格控制负债水平，审慎推进产能扩张，致力于为股东创造长期、稳定的回报。
6. 请问石油焦行情的走势预期如何？
整体来看，基于供需格局，石油焦价格中枢预计呈现震荡上涨趋势。供给端持续偏紧，需求端保持快速增长，锂电负极材料和预焙阳极等核心下游领域的稳步发展，对石油焦行情形成有力支撑。
7. 请问公司负极材料今年的盈利预测如何？后期会加大投资吗？
报告期内，公司负极业务同比大幅好转，由多重因素综合影响：一是产能利用率同比提升；二是下游行业涨价带来积极影响；三是公司在行业承压背景下持续推进自我革新与降本增效。后续公司将根据行业发展、市场环境的变化，对负极业务发展进行整体规划。
8. 固废提锂项目的前景如何？怎样的产能规划？
电解铝固废提锂项目对应技术已经中国有色金属工业协会评价认定为国际领先水平，建议加快在行业中推广应用。项目依托电解铝固废资源回收锂，兼具资源循环价值与良好经济效益；依托公司与下游铝厂合资建厂的预焙阳极业务基础，有利于该技术快速落地推广。目前公司正积极推进项目商业化进程，有关项目产能规划、运营主体设置等具体安排，请以公司后续披露的公告为准。
9. 公司子公司佛山欣源作为薄膜电容企业的隐形冠军，在AI电源供应链的高端薄膜电容领域有无竞争力？
公司薄膜电容器产品广泛应用于家电、照明和新能源（光伏、汽车）等多个行业。公司将积极拓展新领域市场机会。
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