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SMSHIBIN BT EE R 4E Eitk, 2025 £F 1-9 A4 EE A 37.81%.

AR, AREER~KENE 4421178 FT. 129184.72 AT,
143045.33 73T #1 167019.32 A TT, /2 B F=AIEL B 535l A 75.60%137.39%.43.29%
N 63.83%; AFITRIER 20GW RREBMATERE, BZE 20262 A%, B
FRR 2.8GW fTHE. 2025 4F 1-9 B, ARSE~LEWEEA-1546.16 AT, Edksb
XA 3193.00 AT, FEABREREESAKEERLARAN 1 £ HIT BHRK
SEARPHRER B E TR F I E WAL BRI ERE L.

REAEHR, ARERIREARKEN{ES SN 0.00 AT, 77505.56 A
JT. 72844.86 FFtH 10384.84 A, FERINATBULEAFIAEA AR
SRl S5 P RIAAT HIT F~E&FHEXH SR ZFURBAXEM G ERE. R
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SRR, ARREEBSRIH 11360.39 AT, 14512.61 AT, 23731.56
A TH 13126.68 Ait, HEWUNEEFISRIA 71.87%. 64.30%. 47.41%F]
4455%, HAPEEHER GBS, 2025 4 1-9 B4 BH ST,

RFRIBIEL, AFERIFEREIRIRRIE 1000 ATl ERRRIFRA
%

BRAEMEHSHREREXQF, RITANIEEEFHRELFEEX
AR R TS

WEMAN, ZITARZITHIEEROTBISERRE. RZAHLRLS
WREAA, AR FRKABTERITERE, TR FERERN
Pl EEES, SEENREMERRESARNE— M EEFENEITH
$H, MAREENMEERAHETHSE, TS (Rl2HEN) BHEXRZE.
ERERSH QR 2023 FERMFREPEWBN . BAREFSHHB TR
ST ER.

8 Z 2025 9 A 30 H, £ITAHMRaNFE~KEM{EX 15080.48 AL,
WKHAR I SRR B9 449.54 AT, MIRINEAMEMHIRE.
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RGBS WSEAMTEY, FREMTHENFES . AHE; HAQH
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RITEE 7 3) FOHEXME; BERKITHXERESRYANATMAZES, X
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45



HETH R PR A 7] A 7] 160 B ) 0] 52

SZTHMRBERNAYNYE, REFELERNEEFEEXTHEL, B2E5F
FERTARE, HEXREBTITSE

(=) B REERARBELE. SN TR ERAEN ST, HHRA
HIT BREFEATLAT A RS EME. WERI R=HERFES . BRAFL
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HIT b AR RUA TR T TOPCon. L5k, ARMmALZH, HIT 17 k4
B AR R A T LR, HIT il fr &R kbl & 7 R F %K, T
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RS AW RS A, BAT, 24RF 10%-30%49 4R &, 4R KA 2 &% H 47k
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HIT R A ERHE T, AR THRN LERFROREAL), AHEHIT
YA A LB EREL TOPCon #-F L ELAKBRALZEARY . REDSE
EFRFRTARBRENE, RERFILERAGH 0T, 2025 FEWEE,
TOPCon b/ £ F R A4 4 0.320 T/, HIT £ )5 & = R A2 % 0.311 TN,
HJT 2k A% &5 TOPCon £ 5 H K E AR S . FIIARIE solarzoom K #E 4%
i, HIT ReF %M 4% % T TOPCon i, 2244 /& HIT ¥ B A7 3 B b 4% 3%
FE, AH/KRIE HIT €AL& RIF6 = LRIk,

ARIE A K A0 AR A4 BARIR B %1, 2024 FRARNARAHABZ T,
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Pk s BARRE, BAFLBAARARRELEERFRIHEK, Rt
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HEWR SRR Tigh 0BB 4, i@ HIT A ERIAR S . JRAT

WAL A= A HIT st (Al e,

FHEERHA HIT B i Ak B0 55 2R 5

H ¥ RE B A PR AR (300118.5Z, LA RfEIFR “Z5 HA ™. H i 2kl
e HBRAH (603778.SH, LAFMEFR “EREBHEL™D T ARENRH M HIRA
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(1) KPR BE At A A N

AT ST
2026 4 1-6 A 2025 <F & 2024 4EFF 2023 4
S e W ewm |Gwwm | em | TP | o
ZJ7HATE | 208,709.92 | -45.15% | 656,992.36 | -57.66% | 1,551,595.78 | -45.89% | 2,867,474.62
I AL 33,908.25 | 10.23% | 78,441.89 | -58.8%% 190,806.41 | 125.03% 84,789.90
RNEHE 1,455.69 | 3.38% | 4,211.82| -73.19% 15,709.07 | 24.79% 12,588.27
SALUBIRIN 4,515.53 | -66.10% | 28,122.34 | 160.17% 10,809.10 | -79.94% 53,877.17
A 4,831.54 | —68.76% | 27,774.66 | -19.05% 34,310. 65 | 437.75% 6, 380. 38
Er LR ARA EN S FRBE A K A fe B R A FN
(2) P KA BREE
;. MW
TH 2026 % 1-6 A 2025 % & 2004 4 Zogéﬁ
PR 'S 2 L) 4 HE ] )i HE REEE | BE
AT | 2,688.19 | -45.50% | 9,426.73 | -45.97% | 17,448.18 | -17.95% | 21,265.66
[ AL AWE / 1,885.88 | -44.75% | 3,413.05| 100.06% | 1,706.03
IRNFHE 0.14 | —99.91% 159. 74 —4. 76% 167.73 -11.74% 190.04
A LLBLRIN 84.97 | -71.45% 726.02 |  142.46% 299.44 |  -52.51% 630.54
#®AAHR 192.74 | -47.31% 611.87 | —34.82% 938.8 | 380.01% | 195.58
HE 8 4 Tk HE A ZN e HE REEE | BE
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AR AWE / 1,944.00 | -43.87% | 3,46329 | 112.35% | 1,630.97
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	3、海南琏升的《公司章程》关于董事会组成和董事会决策机制的规定如下：
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	五、结合公司现有货币资金、资产负债结构、现金流状况、账面理财资金情况、经营规模及变动趋势、未来流动资金需求等，分析本次募集资金用于补充流动资金及偿还有息负债的必要性及合理性，拟分别用于补充流动资金和偿还有息负债的金额、偿还有息负债明细及用途
	（一）本次募集资金用于补充流动资金及偿还有息负债的必要性及合理性
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	六、结合控股股东经营情况、认购资金来源等，说明控股股东本次认购资金是否存在借款、对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，本次发行是否存在无法足额认购的风险；明确控股股东认购股票数量及金额下限，说明最低认购数量是否与拟募集资金金额匹配
	（一）结合控股股东经营情况、认购资金来源等，说明控股股东本次认购资金是否存在借款、对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形
	（二）本次发行是否存在无法足额认购的风险；明确控股股东认购股票数量及金额下限，说明最低认购数量是否与拟募集资金金额匹配
	（三）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	七、说明控股股东是否存在将股票质押用于本次认购的情形或计划，是否存在高比例质押或质押平仓导致的控制权变动风险；通过借款筹措资金的，进一步说明贷款利率、后续还款安排，是否存在通过减持偿还借款情况
	（一）说明控股股东是否存在将股票质押用于本次认购的情形或计划，是否存在高比例质押或质押平仓导致的控制权变动风险；通过借款筹措资金的，进一步说明贷款利率、后续还款安排，是否存在通过减持偿还借款情况
	1、控股股东目前的股票质押情况
	2、控股股东是否存在将股票质押用于本次认购的情形或计划，是否存在高比例质押或质押平仓导致的控制权变动风险

	（二）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
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	问题2. 公司目前主要从事HJT电池片及组件研发生产销售以及少量移动通信转售与房屋租赁业务。报告期内，公司营业收入为1.58亿元、2.27亿元、5.01亿元和2.95亿元，扣非净利润报告期内持续亏损，其中HJT电池片与组件业务2023年至2025年1-9月分别实现收入0.64亿元、3.43亿元、2.15亿元，毛利率分别为14.32%、-27.08%、-44.72%。公司业绩受光伏行业近年周期性影响较为显著，报告期内发行人光伏业务下游客户变化较为频繁。申报材料显示，公司部分主要客户已自建电池片产能，...
	一、结合电池片的主要技术路线、对应下游市场需求规模和占比，其中采用HJT路线的同行业可比公司经营规模、业绩变动及产销量变动趋势、资本开支情况，以及公司HJT电池技术来源与优势、技术应用情况、成本费用控制能力、研发费用开支情况以及经营规模、产销量等，说明公司选择HJT路线的原因、产品的竞争力，下游需求能否支持该技术路线发展，业绩亏损进一步扩大的原因，业绩变动趋势与同行业可比公司的一致性；公司应对毛利率下滑及业绩亏损采取措施的有效性，未来持续经营能力是否存在重大不确定性，是否存在退市风险，相关风险揭示...
	（一）电池片的主要技术路线、对应下游市场需求规模和占比，其中采用HJT路线的同行业可比公司经营规模、业绩变动及产销量变动趋势、资本开支情况
	1、电池片的主要技术路线、对应下游市场需求规模和占比
	2、采用HJT路线的同行业可比公司经营规模、业绩变动及产销量变动趋势、资本开支情况

	（二）公司HJT电池技术来源与优势、技术应用情况、成本费用控制能力、研发费用开支情况以及经营规模、产销量等
	1、公司HJT电池技术来源与优势、技术应用情况、成本费用控制能力
	2、公司研发费用开支情况以及经营规模、产销量

	（三）公司选择HJT路线的原因、产品的竞争力，下游需求能否支持该技术路线发展
	1、公司选择HJT路线的原因
	2、下游需求能否支持该技术路线发展
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	（四）业绩亏损进一步扩大的原因，业绩变动趋势与同行业可比公司的一致性
	1、业绩亏损进一步扩大的原因
	2、公司毛利率变动趋势与同行业趋势是否一致
	3、净利润变动趋势是否与行业趋势一致

	（五）公司应对毛利率下滑及业绩亏损采取措施的有效性，未来持续经营能力是否存在重大不确定性，是否存在退市风险，相关风险揭示的充分性
	1、公司应对毛利率下滑及业绩亏损采取措施的有效性，未来持续经营能力是否存在重大不确定性
	2、是否存在退市风险，相关风险揭示的充分性

	（六）补充披露情况
	（七）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	二、结合公司销售模式、订单来源、在手订单情况，以及主要客户报告期内销售规模、与其采购合同签署方式等因素，说明报告期内发行人光伏业务部分主要客户不再采购、销售规模变动的原因及合理性，下游主要客户采购稳定性，公司对此拟采取的措施及有效性；说明主要客户停止采购后的产能消化安排，公司是否存在产能过剩情况
	（一）公司销售模式、订单来源、在手订单情况，以及主要客户报告期内销售规模、与其采购合同签署方式
	1、公司销售模式
	2、订单来源及在手订单情况
	3、主要客户报告期内销售规模、与其采购合同签署方式

	（二）报告期内发行人光伏业务部分主要客户不再采购、销售规模变动的原因及合理性，下游主要客户采购稳定性，公司对此拟采取的措施及有效性
	1、报告期内发行人光伏业务部分主要客户不再采购、销售规模变动的原因及合理性
	2、下游主要客户采购稳定性，公司对此拟采取的措施及有效性

	（三）主要客户停止采购后的产能消化安排，公司是否存在产能过剩情况
	1、下游市场空间广阔，公司持续聚焦HJT产品开发，提升新增产能消化效率
	2、深耕现有的优质客户资源，积极开拓新市场、新客户
	3、积极开发HJT组件产品等新产品，促进电池片产能消化

	（四）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	三、结合境外销售主要地区及前五大境外客户合作情况，说明公司境外销售收入是否与海关出口数据、出口退税金额、境外客户应收账款函证情况、物流运输记录、发货验收单据、出口信用保险数据等匹配性，境外销售稳定性，境外销售价格毛利率与境内销售价格毛利率对比情况及合理性；说明国际贸易环境及主要销售国家地区贸易政策变化对公司境外销售是否存在重大不利影响，量化分析外汇波动对公司外销收入的影响
	（一）境外销售主要地区
	（二）前五大境外客户合作情况
	（三）境外销售收入是否与海关出口数据、出口退税金额、出口信用保险数据匹配
	（四）境外客户应收账款函证情况
	（五）物流运输记录、发货验收单据
	（六）境外销售稳定性
	（七）境外销售价格毛利率与境内销售价格毛利率对比情况及合理性
	（八）国际贸易环境及主要销售国家地区贸易政策变化对公司境外销售是否存在重大不利影响
	（九）量化分析外汇波动对公司外销收入的影响
	（十）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	四、结合报告期内HJT电池片公开市场价格变动情况、技术迭代趋势以及公司产品出货量、产品技术指标情况，说明公司光伏产品出货量与业绩收入的匹配性，存货跌价计提的充分性、有效性；说明公司在HJT产品光电转换效率、成本控制等核心技术方面研发进展及产业化情况，是否存在实验室成果代替量产成果进行宣传情况
	（一）报告期内HJT电池片公开市场价格变动情况、技术迭代趋势以及公司产品出货量、产品技术指标情况，说明公司光伏产品出货量与业绩收入的匹配性
	1、公司产品技术指标符合技术迭代趋势
	2、公司HJT电池片价格波动趋势与市场一致，公司光伏产品出货量与业绩收入相匹配

	（二）存货跌价计提的充分性、有效性
	（三）公司在HJT产品光电转换效率、成本控制等核心技术方面研发进展及产业化情况，是否存在实验室成果代替量产成果进行宣传情况
	（四）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	五、结合发行人通过供应链公司向主要客户销售的具体产品、销售金额、销售单价、结算方式、信用政策、回款方式等说明发行人主要客户不直接与公司交易的商业合理性，是否符合行业惯例，发行人通过供应链公司销售或采购的原因，交易定价公允性
	（一）发行人通过供应链公司向主要客户销售的具体产品、销售金额、销售单价、结算方式、信用政策、回款方式
	（二）发行人主要客户不直接与公司交易的商业合理性，是否符合行业惯例，发行人通过供应链公司销售或采购的原因
	（三）交易定价公允性
	1、公司向供应链公司销售定价的公允性
	2、公司向供应链公司采购定价的公允性

	（四）公司向供应链公司销售的真实性
	（五）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	六、结合公司产线利用率情况以及固定资产规模变化趋势，说明公司固定资产扩张与市场需求、产能消化的匹配性；结合报告期内固定资产减值测试具体过程及减值测试方法、关键参数确定依据等，说明现有机器设备是否存在闲置、技术落后或无法满足市场需求的情形，固定资产减值是否充分，未来是否存在因技术迭代进一步计提减值的风险；结合公司异质结电池片产能规划、与福建金石能源有限公司相关交易背景和交易过程、退回设备的数量和金额等，说明退回生产线设备的原因及合理性，相关交易是否具有真实商业实质，具体会计处理是否符合《企业会计准则...
	（一）结合公司产线利用率情况以及固定资产规模变化趋势，说明公司固定资产扩张与市场需求、产能消化的匹配性
	（二）结合报告期内固定资产减值测试具体过程及减值测试方法、关键参数确定依据等，说明现有机器设备是否存在闲置、技术落后或无法满足市场需求的情形，固定资产减值是否充分，未来是否存在因技术迭代进一步计提减值的风险。
	1、2023年公司固定资产减值测试情况
	2、2024年公司固定资产减值测试情况
	3、2025年公司固定资产减值测试情况
	4、2026年6月公司固定资产减值测试情况
	5、现有机器设备是否存在闲置、技术落后或无法满足市场需求的情形，固定资产减值是否充分，未来是否存在因技术迭代进一步计提减值的风险

	（三）结合公司异质结电池片产能规划、与福建金石能源有限公司相关交易背景和交易过程、退回设备的数量和金额等，说明退回生产线设备的原因及合理性，相关交易是否具有真实商业实质，具体会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定
	1、公司异质结电池片产能规划
	2、公司与福建金石能源有限公司相关交易背景和交易过程、退回设备的数量和金额等，说明退回生产线设备的原因及合理性, 相关交易是否具有真实商业实质
	3、具体会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定

	（四）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	七、说明江苏琏升现有投资建设情况，欠缴税款的原因，与当地政府是否签订相关协议以及生产建设不达预期的影响；结合前述情况以及发行人相关产能安排、具体项目建设情况，说明发行人在建工程减值计提合理性、充分性
	（一）江苏琏升现有投资建设情况，欠缴税款的原因，与当地政府是否签订相关协议以及生产建设不达预期的影响
	1、江苏琏升现有投资建设情况
	2、欠缴税款的原因
	3、与当地政府是否签订相关协议以及生产建设不达预期的影响

	（二）结合前述情况以及发行人相关产能安排、具体项目建设情况，说明发行人在建工程减值计提合理性、充分性
	1、相关产能安排、具体项目建设情况
	2、发行人在建工程减值计提合理性、充分性

	（四）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	八、说明公司移动通信转售业务经营合规性，公司未来对该业务发展规划，是否存在进一步调整或处置安排，本次募集资金是否可能流入该业务领域
	（一）说明公司移动通信转售业务经营合规性，公司未来对该业务发展规划，是否存在进一步调整或处置安排，本次募集资金是否可能流入该业务领域
	1、公司移动通信转售业务经营合规性
	2、公司未来对该业务发展规划，是否存在进一步调整或处置安排，本次募集资金是否可能流入该业务领域

	（二）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	九、说明公司报告期内期间费用金额变动较大的原因及合理性、与公司业绩变动匹配性；结合薪酬费用、材料费用等占比情况，说明研发费用结构是否合理，并说明最近一期研发费用占比下降的情况下，公司研发投入是否能有效转化为收入
	（一）公司报告期内期间费用金额变动较大的原因及合理性、与公司业绩变动匹配性
	1、销售费用分析
	2、管理费用分析
	3、研发费用分析
	4、财务费用分析

	（二）结合薪酬费用、材料费用等占比情况，说明研发费用结构是否合理
	1、公司研发费用的结构及合理性
	2、同行业可比公司研发费用结构的对比情况

	（三）最近一期研发费用占比下降的情况下，公司研发投入是否能有效转化为收入
	（四）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	十、说明相关诉讼纠纷产生的背景原因、相关进展情况，对公司经营及财务状况是否存在重大不利影响，计提预计负债的充分性
	（一）相关诉讼纠纷产生的背景原因、相关进展情况
	（二）对公司经营及财务状况是否存在重大不利影响，计提预计负债的充分性
	1、域名及商标纠纷对公司经营及财务状况不构成重大不利影响，公司已全额计提预计负债
	2、金曼宝与荣基建筑、江苏琏升、天津琏升之间建设工程分包合同纠纷对公司经营及财务状况不构成重大不利影响

	（三）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	十一、结合王新控制的其他公司经营范围、业务领域及其主要客户供应商情况等，说明变更控制权后相关能源企业与公司是否不存在重大不利影响同业竞争，其依据及合理性
	（一）王新控制的其他公司经营范围、业务领域及其主要客户供应商情况等
	1、控制的其他公司经营范围、业务领域情况
	2、相关能源企业主要客户供应商情况

	（二）说明变更控制权后相关能源企业与公司是否不存在重大不利影响同业竞争，其依据及合理性
	（三）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	十二、说明发行人对外出租房产（含工业用房、商业用房）面积、租金收入及其占比，对外出租房产的原因、合理性，报告期内房屋租赁业务收入是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（一）发行人对外出租房产（含工业用房、商业用房）面积、租金收入及其占比
	（二）对外出租房产的原因、合理性
	（三）报告期内房屋租赁业务收入是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（三）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	十三、发行人针对报告期内监管措施相关事项的整改措施及效果，发行人及相关主体是否存在其他处罚情形或潜在风险，是否符合《注册办法》以及《证券期货法律适用意见第18号》等的相关要求；报告期内发行人是否存在公司治理、会计基础工作等不规范的情况，内部控制制度是否健全且有效执行，是否构成本次发行的实质性障碍
	（一）发行人针对报告期内监管措施相关事项的整改措施及效果，发行人及相关主体是否存在其他处罚情形或潜在风险，是否符合《注册办法》以及《证券期货法律适用意见第18号》等的相关要求
	1、发行人针对报告期内监管措施相关事项的整改措施及效果
	2、发行人及相关主体是否存在其他处罚情形或潜在风险
	3、是否符合《注册办法》以及《证券期货法律适用意见第18号》等的相关要求

	（二）报告期内发行人是否存在公司治理、会计基础工作等不规范的情况，内部控制制度是否健全且有效执行，是否构成本次发行的实质性障碍
	1、报告期内发行人在公司治理、会计基础工作等方面存在的不规范情况
	2、内部控制制度是否健全且有效执行，是否构成本次发行的实质性障碍

	（三）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	十四、说明涉及财务报表科目的具体情况，并结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等的相关规定；自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否涉及调减情形
	（一）说明涉及财务报表科目的具体情况，并结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等的相关规定
	1、涉及财务报表科目的具体情况
	2、结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明发行人最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等的相关规定

	（二）自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否涉及调减情形
	（三）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	十五、保荐人及发行人会计师对公司境外销售真实性、收入确认时点准确性、资产减值计提充分性与合理性等采取的具体核查程序与核查措施
	（一）保荐人采取的具体核查程序与核查措施
	1、对于境外销售真实性、收入确认时点准确性所采取的具体核查程序与核查措施包括：
	2、对于资产减值计提充分性与合理性所采取的具体核查程序与核查措施包括：

	（二）发行人会计师采取的具体核查程序与核查措施
	1、对于境外销售真实性、收入确认时点准确性所实施的重要审计程序包括：
	2、对于资产减值计提充分性与合理性所实施的重要审计程序包括：



	其他问题
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