
证券代码：002109 证券简称：ST 兴化

陕西兴化化学股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026003

投资者关系

活动类别

√特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □电话会议

□其他： （请文字说明其他活动内容）

参与单位名

称及人员姓

名

申万宏源：任杰 王一 岳鹏

创金合信：黄超

诚通基金：王映涵

弘尚资产：沙正江

中港融鑫投资：王荣风 李海潮

光大证券：王礼沫

时间 2026 年 9 月 23 日(周三)10:00

地点 公司会议室



公司接待人

员姓名

财务总监：胡明松

董事会秘书：贾三宝

投资者关系

活动主要内

容介绍

1. 董事会秘书介绍兴化股份基本情况

兴化股份是 1997 年 8 月 15 日经陕西省人民政

投资者关系 府批准，由十八家法人单位共同发起设

立，并于 2007 年 1 月 26 日在深圳证券交易所中小板

挂牌上市。上市初 期，公司以硝酸铵系列产品为主营，

是国内规模领先的 硝酸铵生产企业；2016 年实施重

大资产重组，置入兴化 化工 100%股权，业务转型为

综合煤化工，产品结构从无 机化工拓展至有机化工；

2023 年，公司现金收购延长集团持有的榆神能化 51%

股权，正式布局煤基乙醇核心赛道；同年通过定向增

发募集资金 9 亿元，用于收购兴化 新能源 80%股权及

建设产业升级改造项目，进一步巩固了煤基乙醇产业

规模。目前公司构建“本部+两大生产 基地”的管控架

构：本部承担战略管控、资本运作、证 券管理职能；

生产主体为全资子公司兴化化工（兴平基地）、控股

子公司榆神能化（榆林基地），形成“传统 煤化工+煤

基乙醇”双轮驱动的业务格局。现有产能包 括年产 30

万吨合成氨、30 万吨甲醇、10 万吨甲胺/DMF、 60 万

吨煤基乙醇（其中兴化化工 10 万吨、榆神能化 50 万

吨），配套醋酸甲酯、硫磺等副产品，产品广泛应用

于民爆、化工、医药、新材料、新能源等多个领域。

2.公司目前的经营情况如何，榆神能化停车检修

是否影响公司业绩？

答：从已披露的半年报可以看到，公司经营情况



相较去年同期已大幅减亏；6 月份榆神能化进行了为期

27 天的大检修，有效生产时间仅 3 天，导致 6 月份销

售收入较正常月份下降 70%以上，加之按照权责发生

制原则将大检修费用的入账是导致其上半年亏损的主

要因素。但这次停车检修是年度例行检修，有利于榆

神能化提升生产设备性能和运行质量、确保生产装置

安全高效运行，对公司 2026 年度经营业绩不会产生重

大影响。

3. 榆神能化所产的乙醇是否具有成本优势？

答：公司子公司中榆神能化和兴化新能源均生产

乙醇产品。榆神能化乙醇制造成本一直比兴化新能源

乙醇制造成本低，具有一定成本优势。 主要是因为榆

神能化生产装置地处煤矿区，具有运距相对近且原料

煤采购成本相对较低等优势，这使得在使用同一产地

煤生产乙醇时，榆神能化相较于兴化新能源的每吨乙

醇产品节约原料运费约 500 元左右；加之榆神能化的

规模优势，每吨乙醇产品分摊的固定成本较兴化新能

源低 150 元左右。

4. 近期甲醇价格居高不下，公司怎么看待？

答：公司全资子公司兴化化工甲醇的设计产能为

30 万吨/年，因自身产品需要，其中大部分甲醇为自用

生产甲胺、DMF、乙醇等产品，每年外销的甲醇在 6 万

吨—10 万吨；控股子公司榆神能化甲醇作为中间产品

的设计产能为 45 万吨/年。近期，受供求关系影响甲

醇产品价格高位运行，但同时成本端煤炭价格也有不

同程度的上涨。公司将聚焦市场变化，灵活经营策略，

及时调整产品结构，以效益最大化组织生产，适时多



产边际贡献大的产品。

5.公司股票被 ST 后，目前的整改进展情况如何？

何时能撤销 ST？

答：公司除了加强子公司业务管理、人员培训外，

还结合董事会审计委员会及独立董事的建议，外聘了

第三方独立机构对公司内控体系建设开展全面诊断及

全方位有效性评估，排查可能存在的内控缺陷并完善

全链条的内控审计监督体系。目前，已对现有的内部

控制环境进行了系统排查梳理，将公司及子公司发现

的问题进行归纳分类，下一步将就发现的问题制定针

对性措施并进行逐一消缺整改。

本次主要是由于公司2025年度内控审计报告被出

具否定意见，触及《深圳证券交易所主板股票上市规

则》相应条款最终导致股票交易被实施其他风险警示

（ST），公司董事会将在披露标准意见的 2026 年度内

控审计报告后向深交所申请撤销其他风险警示。

附件清单 无

日期 2026 年 9 月 23 日


