
证券代码：001376 证券简称：百通能源

江西百通能源股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-002

投资者关系活动

类别

√ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

兴业证券：胡冰清；民生加银：孙常蕾；建信基金：许杰；

广发基金：曾灿；华商基金：丁玺澄；中邮基金：张子璇；

中信资管：焦天枨；阳光资产：朱宸雨；建信养老：黄端；

华创证券：李梦娇；长江证券：易轰；汇添富：黄和清；

国信证券：刘汉轩。

时间 2026 年 9 月 23 日

地点 北京市西城区白广路四号院钢设总院六层 A区会议室

上市公司接待人

员姓名 副总经理兼董事会秘书、财务负责人：刘宜峰

投资者关系活动

主要内容介绍

1、请介绍公司 2026 年半年度经营业绩情况，以及“营业收入增

长、归母净利润小幅下降”的原因？后续有何应对措施？

2026 年上半年，公司实现营业收入 5.85 亿元，同比增长

11.16%；实现归母净利润 9,434.55 万元，同比下降 4.54%；实

现扣除非经常性损益后的归母净利润 9,110.94 万元，同比增长

2.59%。分季度看，公司二季度单季实现归母净利润 5,175.37 万

元，同比增长 7.41%，环比一季度明显改善。营业收入增长主要

系园区热用户需求增长带动蒸汽销量提升，以及新增项目产能逐

步释放；归母净利润小幅下降主要系 2026 年以来补贴较上年同

期减少所致。

公司将从以下方面保持和提升利润水平：一是依托煤热联动

机制，根据煤价变动及时与客户协商调整蒸汽售价；二是优化煤

炭采购管理，坚持坑口直采为主、集中采购、动态调节采购量，



控制采购成本；三是加快在建项目达产达效，提升产能利用率和

单位成本摊薄能力；四是强化精细化管理，控制各项费用支出。

2、公司蒸汽销量和蒸汽价格走势如何？

蒸汽是公司最主要的收入来源，2026 年上半年蒸汽收入

5.33 亿元，同比增长 13.24%，占营业收入的 91.13%。销量方面，

随着各园区热用户生产需求增长，2026 年上半年蒸汽销量同比

提升 9.47%。

价格方面，公司各项目公司普遍设有煤热联动机制或隐含联

动原则，即根据煤炭市场价格变化情况与客户协商调整蒸汽售

价。各地蒸汽定价以政府指导价与市场调节价并存，调价频率从

每月一次至按季度不等。2024 年度、2025 年度受煤炭价格下行

影响，公司蒸汽单位售价分别下降 7.45%、10.35%；2026 年以来

煤炭价格回升，蒸汽价格亦相应联动上调，一定程度上传导了燃

料成本上涨压力。

3、公司 2025 年度向特定对象发行股票的发行完成情况如何？募

集资金用途是什么？

公司本次向特定对象发行股票已于 2026 年 8 月完成发行并

上市，发行价格 8.51 元/股，发行数量 2,770 万股，募集资金总

额 23,572.70 万元，扣除发行费用后募集资金净额 23,206.41 万

元。发行对象为公司控股股东北京百通寰宇科技有限公司，以现

金全额认购，认购股份自发行结束之日起 18 个月内不得转让。

本次募集资金扣除发行费用后全部用于补充流动资金及偿还借

款，有助于优化公司资本结构、降低财务费用，为后续业务发展

和项目投资提供资金支持。

4、公司在建及拟建项目情况如何？未来产能扩张有何规划？

公司目前主要在建及拟建项目包括：一是泗阳百通热电联产

三期项目，拟新建 1×150t/h 高温高压燃煤锅炉，已履行审议程

序，目前正在申请相关建设手续；二是连云港黄海粮油科技产业

园蒸汽管网项目，全长约 11 公里，即将开始建设；三是公司持

续关注优质项目，包括新园区开发建设及优质集中供热、热电联



产项目收购等。公司将坚持“内生增长+外延并购”双轮驱动，

围绕主业审慎拓展。

5、公司安哥拉电解铝项目进展情况如何？公司基于何种战略考

量开展该项目？

为落实全球化、多元化战略布局，公司在安哥拉投资设立百

通图达（安哥拉）铝业有限公司，开展电解铝及其上下游相关业

务，产品主要面向欧洲、美国、中国等市场需求旺盛地区。安哥

拉具备资源、物流和区位优势，项目契合中安产能合作方向，是

公司“走出去”战略的重要举措。目前项目处于正常推进中，已

获得国内发改委、商务部的备案审批；当地项目子公司的推进情

况，公司将根据相关法律法规的要求及时履行信息披露义务，敬

请投资者注意投资风险。

6、公司安哥拉电解铝项目存在哪些风险，何时开工？

风险方面，公司已充分评估并提示以下主要风险：一是海外

经营风险，包括安哥拉当地政治、经济、法律、汇率波动及文化

差异等；二是电解铝行业具有一定周期性，铝价波动可能影响项

目收益；三是项目建设周期超过 1年，短期内对公司经营业绩不

构成重大影响。公司将严格按照信息披露要求，根据相关法律法

规的要求及时履行披露义务，敬请投资者注意投资风险。

安哥拉项目公司 9月 16 日正式成立，与公司计划目标一致，

我们将在重要核心要素确定后，即刻开展建设工作，希望尽快投

产，回报股东。

附件清单 无

日期 2026 年 9 月 23 日


