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重要提示

康佳集团股份有限公司拟以股东会决议方式主动撤回A股和B股股票在深

圳证券交易所的上市交易，并在取得深圳证券交易所终止上市决定后申请在全

国中小企业股份转让系统转让。

中国国际金融股份有限公司接受康佳集团股份有限公司的委托，担任本次

公司申请以股东会决议方式主动终止上市的财务顾问，依照相关法律法规规定，

按照行业公认的业务标准、道德规范，本着诚实信用和勤勉尽责的原则，在审

慎调查的基础上出具财务顾问意见。本财务顾问与本次主动终止上市当事方不

存在利益冲突，就本次康佳集团股份有限公司主动终止上市所发表的财务顾问

意见是完全独立进行的。

康佳集团股份有限公司已声明向本财务顾问提供了为出具本财务顾问意见

所必需的资料，保证所提供的资料真实、准确、完整，不存在任何虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏，并承诺对所提供资料的合法性、真实性和完整性承担

全部责任。

本财务顾问意见不构成对康佳集团股份有限公司的任何投资建议，对投资

者根据本财务顾问意见所作出的任何投资决策可能产生的风险，本财务顾问不

承担任何责任。

本财务顾问提请广大投资者认真阅读康佳集团股份有限公司以股东会决议

方式主动终止上市的相关公告文件。
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第一节 释 义

本财务顾问意见中，除非文中另有所指，下列词语具有如下含义：

释义项目 指 释义内容

康佳集团、上市公司、公司 指 康佳集团股份有限公司

华侨城集团 指 华侨城集团有限公司

嘉隆投资 指 嘉隆投资有限公司

华侨城资本 指 深圳华侨城资本投资管理有限公司

中国华润 指 中国华润有限公司

磐石润创 指 磐石润创（深圳）信息管理有限公司

合贸公司 指 合贸有限公司

国务院国资委 指 国务院国有资产监督管理委员会

本财务顾问 指 中国国际金融股份有限公司

本财务顾问意见 指
《中国国际金融股份有限公司关于康佳集团股份有限公

司主动终止上市的财务顾问意见》

《股票上市规则》 指 《深圳证券交易所股票上市规则》（2026年修订）

深交所 指 深圳证券交易所

元、万元 指 人民币元、万元
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第二节 绪 言

鉴于康佳集团2025年度经审计期末净资产为负值，公司股票已被深交所实

施退市风险警示。依据《股票上市规则》相关条款规定，若公司2026年度经审

计期末净资产持续为负值，公司股票将被深交所终止上市。为保护中小股东利

益，根据《股票上市规则》及相关法律法规、规范性文件，经公司董事会审议

通过后，公司拟以股东会决议方式主动撤回A股和B股股票在深交所的上市交易，

并在取得深交所终止上市决定后申请转入全国中小企业股份转让系统有限责任

公司代为管理的退市板块转让。
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第三节 财务顾问承诺与声明

一、财务顾问承诺

（一）本财务顾问已按照规定履行尽职调查义务，有充分理由确信所发表的

专业意见与康佳集团公告文件的内容不存在实质性差异。

（二）已对康佳集团公告文件进行核查，确信公告文件的内容与格式符合规

定。

（三）有充分理由确信康佳集团本次主动终止上市工作符合法律、行政法规、

中国证券监督管理委员会相关规定及深交所自律监管规则，有充分理由确信康佳

集团披露的信息真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述和重大遗漏。

（四）就康佳集团以股东会决议方式主动终止上市所出具的专业意见已提交

本财务顾问内核机构审查，并获得通过。

（五）在担任财务顾问期间，已采取严格的保密措施，严格执行内部防火墙

制度。

二、财务顾问声明

（一）本财务顾问与本次主动终止上市当事方不存在利益冲突，就本次康佳

集团主动终止上市所发表的财务顾问意见是完全独立进行的。

（二）本财务顾问意见所依据的文件、材料由康佳集团提供。有关资料提供

方已对本财务顾问作出承诺，对其所提供的一切书面材料、文件等资料的真实性、

准确性、完整性和及时性负责；不存在任何可能导致本财务顾问意见失实或产生

误导的重大遗漏。

（三）本财务顾问没有委托或授权其他任何机构和个人提供未在本财务顾问

意见中列载的信息和对本财务顾问意见做任何解释或说明。

（四）本财务顾问并不对其他中介机构的工作过程与工作结果承担任何责任，

本财务顾问意见也不对其他中介机构的工作过程与工作结果发表任何意见与评

价。
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第四节 上市公司基本情况

一、康佳集团基本情况

（一）公司基本情况

公司名称：康佳集团股份有限公司

股票上市地点：深交所

股票简称：*ST康佳A、*ST康佳B

股票代码：000016、200016

注册资本：240,794.5408万元

公司注册地址：广东省深圳市南山区粤海街道科技园科技南十二路28号康佳研发

大厦15-24层

公司办公地点：广东省深圳市南山区粤海街道科技园科技南十二路28号康佳研发

大厦15-24层

联系电话：86-755-26609138

电子邮箱：szkonka@konka.com

经营范围：研究开发、生产经营电视机、冰箱、洗衣机、日用小家电、厨卫电器

及其他智能生活电器产品，家庭视听设备，IPTV机顶盒，OTT终端产品，数字电视接

收器（含卫星电视广播地面接收设备），数码产品，智能穿戴产品，智能健康产品，

智能电子产品，智能开关插座，移动电源，移动通信设备及终端产品，日用电子产品，

汽车电子产品，卫星导航系统，智能交通系统，防火防盗报警系统，办公设备，电子

计算机，显示器；大屏幕显示设备的制造和应用服务；LED（OLED）背光源、照明、

发光器件制造及封装；触摸电视一体机；无线广播电视发射设备；应急广播系统设备；

生产经营电子元件、器件，模具，塑胶制品，各类包装材料；设计、上门安装安防产

品、监控产品，无线、有线数字电视系统及系统集成，并从事相关产品的技术咨询和

服务（上述经营范围中的生产项目，除移动电话外，其余均在异地生产）。从事以上

所述产品（含零配件）的批发、零售、进出口及相关配套业务（不涉及国营贸易管理

商品，涉及配额、许可证管理及其它专项规定管理的商品，按国家有关规定办理申请）。

销售自行开发的技术成果；提供电子产品的维修服务、技术咨询服务；普通货物运输，
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国内货运代理、国际货运代理，仓储服务；供应链管理；企业管理咨询服务；自有物

业租赁和物业管理业务。从事废旧电器电子产品的回收（不含拆解）（由分支机构经

营）；以承接服务外包方式从事系统应用管理和维护、信息技术支持管理、银行后台

服务、财务结算、人力资源服务、软件开发、呼叫中心、数据处理等信息技术和业务

流程外包服务。经营进出口业务；国内贸易；国际贸易（不含专营、专控、专卖商品）；

销售安防产品、智能家居产品、门锁、五金制品；代办（移动、联通、电信、广电）

委托的各项业务。

（二）公司简要历史沿革

1、2025年7月实施股份无偿划转前康佳集团控股股东持股情况

2025年7月实施股份无偿划转前，康佳集团的控股股东为华侨城集团，华侨城集

团及其全资子公司嘉隆投资、华侨城资本合计持有深康佳A股和B股共722,383,542股

（无限售条件普通股），占公司总股本的比例为29.999997%。

2、2025年7月，华侨城集团将其对康佳集团全部持股无偿划转至中国华润

2025年4月29日，康佳集团接到华侨城集团的通知：为推进央企之间专业化整合，

优化资源配置，华侨城集团及其一致行动人（华侨城集团的全资子公司华侨城资本以

及嘉隆投资）分别与中国华润子公司磐石润创和合贸公司签署了《关于康佳集团股份

有限公司的股份无偿划转协议》，计划将华侨城集团及其一致行动人持有的公司全部

股份无偿划转给磐石润创及合贸公司。

2025年6月30日康佳收到国务院国资委《关于康佳集团股份有限公司国有股东所

持股份无偿划转有关事项的批复》。2025年7月，华侨城集团、华侨城资本分别将所

持公司52,374.6932万股、27.5500万股A股股份无偿划转至磐石润创的股份过户登记手

续已办理完毕。嘉隆投资亦已完成将所持公司19,836.1110万股B股股份无偿划转至合

贸公司。

本次划转完成后，中国华润通过磐石润创和合贸公司合计持有公司29.999997%股

权，公司控股股东由华侨城集团变更为磐石润创，实际控制人变更为中国华润，最终

实际控制人仍为国务院国资委。

截至本财务顾问意见出具日，公司总股本为2,407,945,408股，磐石润创持有公司

21.76%股权，为公司控股股东，公司实际控制人为中国华润，最终实际控制人为国务

院国资委。
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（三）公司的主营业务及主要会计数据和财务指标

1、公司主营业务

公司主要从事消费电子及半导体业务，开展彩电、白电、光电显示、存储与印刷

电路板等产品的生产及销售等经营活动。

2、公司最近三年一期主要会计数据及财务指标

公司最近三年一期主要会计数据及财务指标如下：

单位：万元

项目
2026年6月30日
/2026年1-6月

2025年12月31日
/2025年

2024年12月31日
/2024年

2023年12月31日
/2023年

营业总收入 385,157.14 983,547.49 1,111,476.40 1,784,933.14

净利润 -26,388.18 -1,223,761.35 -431,410.73 -273,037.59

归属于母公司股东
的净利润

-17,278.03 -1,258,239.99 -372,555.72 -225,827.93

资产合计 1,841,878.09 2,235,090.43 3,146,220.41 3,685,197.35

负债合计 2,449,842.17 2,821,129.94 3,000,475.37 3,129,258.34

股东权益 -607,964.08 -586,039.51 145,745.04 555,939.01

资产负债率 133.01% 126.22% 95.37% 84.91%

数据来源：2026年1-6月数据取自2026年半年度报告（未经审计）；2023-2025年财务数据取自公司年度

报告及审计报告。

二、康佳集团股权结构

康佳集团总股本为2,407,945,408股，其中流通A股为1,596,593,800股，流通B股

811,351,608股，其中磐石润创持有524,022,432股A股股份，占总股本的21.76%；合贸

公司持有198,361,110股B股股份，占总股本的8.24%。公司控股股东为磐石润创，公

司实际控制人为中国华润，最终实际控制人为国务院国资委。

截至本财务顾问意见出具日，康佳集团的股权结构如下图所示：
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注：合贸公司通过中信证券经纪（香港）有限公司持有康佳集团198,361,110股B股。
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第五节 本次主动终止上市的方案

一、康佳集团主动终止上市方案

康佳集团拟以股东会决议方式主动撤回A股和B股股票在深交所的上市交

易，并在取得深交所终止上市决定后申请转入全国中小企业股份转让系统有限

责任公司代为管理的退市板块转让。

二、康佳集团主动终止上市原因

鉴于康佳集团2025年度经审计期末净资产为负值，公司股票已被深交所实

施退市风险警示。依据《股票上市规则》相关条款规定，若公司2026年度经审

计期末净资产持续为负值，公司股票将被深交所终止上市。为保护中小股东利

益，根据《股票上市规则》及相关法律法规、规范性文件，经公司董事会审议

通过后，公司拟以股东会决议方式主动撤回A股和B股股票在深交所的上市交

易，并在取得深交所终止上市决定后申请转入全国中小企业股份转让系统有限

责任公司代为管理的退市板块转让。

三、主动终止上市事项已履行的审议程序

1、中国华润董事会

2026年7月23日，中国华润召开董事会，同意康佳集团主动终止上市事项。

2、康佳集团董事会战略与投资委员会会议

2026年8月27日，公司召开第十一届董事会战略与投资委员会第三次会议，

审议通过《关于以股东会决议方式主动终止公司股票上市事项的议案》。

3、康佳集团独立董事专门会议

2026年8月27日，公司召开第十一届董事会独立董事专门会议第八次会议，

审议通过《关于以股东会决议方式主动终止公司股票上市事项的议案》。

4、康佳集团董事会

2026年8月27日，公司召开第十一届董事会第十二次会议，审议通过《关

于以股东会决议方式主动终止公司股票上市事项的议案》。
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5、康佳集团股东会

2026年9月14日，公司召开2026年第二次临时股东会，审议通过《关于以

股东会决议方式主动终止公司股票上市事项的议案》。该议案经出席本次股东

会的全体股东所持有效表决权的三分之二以上通过，并经出席本次股东会的除

公司的董事和高级管理人员以及单独或者合计持有公司5%以上股份的股东以

外的其他股东所持表决权的三分之二以上通过，该议案获有效表决通过。

四、主动终止上市事项尚需履行的程序

康佳集团主动终止上市事项尚需获得深交所的决定。

五、异议股东及其他股东保护机制

为充分保护投资者的利益，公司本次终止上市方案设置异议股东及其他股

东保护机制，由磐石润创向现金选择权股权登记日登记在册、除磐石润创以外

的全体A股股东（限售股份或存在其他权利限制的股份除外）提供现金选择权；

由合贸公司向现金选择权股权登记日登记在册、除合贸公司以外的全体B股股

东（限售股份或存在其他权利限制的股份除外）提供现金选择权（合贸公司以

中信证券经纪（香港）有限公司名义开立的B股代理人账户接收行权所得股份）；

前述现金选择权范围包含就主动终止上市相关议案在股东会投反对票的异议

股东及其他股东。

行使现金选择权的康佳集团股东可就其有效申报的每一股康佳集团股份，

在现金选择权实施日获得由相关现金选择权提供方按现金选择权价格支付的

现金对价，同时将相对应的股份过户至相关现金选择权提供方名下。该等行使

现金选择权的股东无权再就申报行使现金选择权的股份向康佳集团或任何同

意本次以股东会决议方式主动终止上市方案的康佳集团其他股东主张现金选

择权。

具体方案如下：

1、现金选择权申报主体

包括异议股东（在股东会上对《关于以股东会决议方式主动终止公司股票

上市事项的议案》投反对票的股东）在内的、除磐石润创、合贸公司外的现金
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选择权股权登记日（A股：2026年9月22日；B股：2026年9月28日）登记在册

的公司全体股东（限售或存在权利限制的股份等情形除外）。

登记在册的康佳集团A股和B股股东行使现金选择权需满足以下条件：

（1）申报现金选择权的股东不得就其限售、已被冻结、质押或其他权利

受到限制的股份申报现金选择权，股东申报股份数量的上限是截至现金选择权

股权登记日收市后其股东账户持有的不存在限售、质押、司法冻结或其他权利

受到限制情形的股票数量。若已申报行使现金选择权的股份在申报完成后被限

售、司法冻结、设定质押或第三方权利、被司法强制扣划的，则该部分股份的

现金选择权申报自限售、司法冻结、设定质押或第三方权利、被司法强制扣划

发生时无效。

（2）通过融资融券信用证券账户持有康佳集团股票且需要进行现金选择

权申报的投资者，应当不晚于现金选择权股权登记日将相应股票从信用证券账

户划转至其对应的普通证券账户（划转后方能获得现金选择权派发），在现金

选择权派发日，该部分股票对应的现金选择权将被派发至该投资者的普通证券

账户，投资者在申报日仅能通过普通证券账户进行现金选择权行权申报。已开

展约定购回式证券交易且需要进行现金选择权申报的投资者，应当不晚于现金

选择权股权登记日的前一交易日办理提前购回手续。参与股票质押式回购交易

且需要进行现金选择权申报的投资者，应当不晚于现金选择权股权登记日办理

提前购回手续。

2、现金选择权提供方

A股现金选择权的提供方为磐石润创，B股现金选择权的提供方为合贸公

司（合贸公司以中信证券经纪（香港）有限公司名义开立的B股代理人账户接

收行权所得股份）。前述现金选择权提供方均具备履约能力。

3、现金选择权的行权价格

A股现金选择权的行权价格为2.48元/股。B股现金选择权的行权价格为0.73

港币/股。

4、现金选择权的股权登记日

本次现金选择权的股权登记日如下列示。如有调整，由公司董事会另行公
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告具体调整情况。

股份类别 股票代码 股票简称 股权登记日 最后交易日

A股 000016.SZ *ST康佳A 2026年9月22日 2026年9月22日

B股 200016.SZ *ST康佳B 2026年9月28日 2026年9月22日

5、申报方式

通过深交所交易系统进行申报，公司不提供现场申报方式。

6、申报时间

申报期间（2026年9月30日至2026年10月13日之间的交易日）上午

9:30-11:30和下午1:00-3:00。

7、申报数量

扣除磐石润创持有的公司524,022,432股股份、合贸公司持有的公司

198,361,110股股份，及截至现金选择权的股权登记日其他股东持有的为限售或

存在权利限制的公司股份。在现金选择权申报时间内，磐石润创预计将为不超

过1,072,571,368股A股股份提供现金选择权，合贸公司预计将为不超过

612,990,498股B股股份提供现金选择权，具体以现金选择权实施情况为准。
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第六节 财务顾问意见

本财务顾问审阅了康佳集团本次主动终止上市所涉及的决策文件、法律意

见书等资料，依照《股票上市规则》的要求，针对康佳集团通过召开股东会实

施主动终止上市事项出具财务顾问意见：

一、关于康佳集团主动终止上市方案合规性的核查

2026年7月23日，中国华润召开董事会，同意康佳集团主动终止上市事项。

2026年8月27日，公司先后召开第十一届董事会战略与投资委员会第三次

会议、第十一届董事会独立董事专门会议第八次会议及第十一届董事会第十二

次会议，上述会议均审议通过《关于以股东会决议方式主动终止公司股票上市

事项的议案》。

2026年8月28日，公司发布公告，对主动终止上市方案、终止上市原因、

终止上市后的发展战略及为异议股东提供现金选择权等保护措施的专项说明

等进行披露，并于同日披露《关于召开2026年第二次临时股东会的通知》。

2026年9月14日，公司召开2026年第二次临时股东会，审议通过《关于以

股东会决议方式主动终止公司股票上市事项的议案》。该议案经出席本次股东

会的全体股东所持有效表决权的三分之二以上通过，并经出席本次股东会的除

公司的董事和高级管理人员以及单独或者合计持有公司5%以上股份的股东以

外的其他股东所持表决权的三分之二以上通过，该议案获有效表决通过。

康佳集团本次主动终止上市尚需取得深交所关于终止股票上市的决定。

本财务顾问经过核查后认为：康佳集团本次以股东会决议方式主动终止上

市方案已按照《股票上市规则》等规定，履行了现阶段所需的批准程序。康佳

集团本次以股东会决议方式主动终止上市相关信息披露符合《股票上市规则》

中对主动终止上市信息披露的相关要求。

二、关于对异议股东保护的核查

本次以股东会决议方式主动终止上市事项由磐石润创、合贸公司向除磐石
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润创、合贸公司外的现金选择权股权登记日（A股： 2026年9月22日； B股：

2026年9月28日）登记在册的全体A股和B股股东提供现金选择权（限售或存在

权利限制的股份等情形除外）。

本财务顾问经过核查后认为：本次康佳集团对就决议持异议的股东的现金

选择权作出了专门安排，符合《股票上市规则》的相关规定。

三、结论性意见

本财务顾问认为：康佳集团本次拟以股东会决议方式主动撤回A股和B股

股票在深交所的上市交易，符合《股票上市规则》的规定，公司已披露主动终

止上市方案、终止上市原因等。鉴于康佳集团2025年度经审计期末净资产为负

值，公司股票已被深交所实施退市风险警示，依据《股票上市规则》相关条款

规定，若公司2026年度经审计期末净资产持续为负值，公司股票将被深交所终

止上市。就此，公司已对就决议持异议的股东及其他股东的现金选择权作出了

专门安排。综上，康佳集团本次主动终止上市有利于保障全体股东利益。
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（本页无正文，为《中国国际金融股份有限公司关于康佳集团股份有限公司主动

终止上市的财务顾问意见》之签字盖章页）

财务顾问主办人：

黄雨灏 蔡雪珂

中国国际金融股份有限公司

年 月 日
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