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¥ K 10.39%F= 9.43%, A E 2025 FRABAFFZHELEL 17T FRELKS
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2025 3,440.0 9. 4% 2,730.2 6. 7% 709.8 21.1%
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2021 4 2,148.2 6.5% | 1,986.8 2.3% | 161.4 112. 4%
2022 4 2,356.3 9.7% | 2,103.5 5.9% | 252.9 56. 7%
2023 2,606. 3 10.6% | 2,192.3 4.2% | 414.0 63. 7%
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5 RIA PR 119.92 5.94% | —IRKAR 155.01 5.15%
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10 JRAH 80.41 3.99% LREITEDE 85.17 2.83%
11 —REH 77.91 3.86% | —RFEH 80.38 2.67%
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3 BETER 3 45. 80 13.01% | KZA#E 100. 31 6. 08%
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14 ASXRRE 6.97 1.98% | AFkit% 32. 60 1.98%
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75 $%F= 387. 3 77 4%, Rl @ T % 5. 8% 3. 9%,
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7%, RleyA3K 12, 0%F= 10.9%; 2026 5 1-8 A, Z4E5 A5 3 291. 6 77 4%
#2294.2 T 45, R R K 7.5%F27.2%, £4, £ 245 5L 254 7 45
#2 256.5 77 4, FlLboH13#K 7. 5%F= 7. 2%, it 2026 KRB A E£45E A 450
T4, B K 4. 7%,
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WARFEAZR, At dl 80% A A, FEERE S, R RE, KX
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2020 ££-2025 £ & 2026 5 L ¥ R EHE TOP10 TiHmH—1%

RE MR zfij 20254F | 20244 | 20234F | 20224 | 2021 %F | 20204
JbyAAE H 16.62% | 16.05% | 16.68% 16.1% | 14.29% | 13.93% | 13.46%
o [ 9K 12.56% | 11.50% | 10.19% 9.1% 8.02% 9.31% | 10.04%
R 10.89% | 10.57% | 10.95% 11.8% | 13.15% | 14.01% | 13.83%
—JREEH] 7.92% 7.52% 7.57% 6.8% 6.22% | 10.51% | 10.44%
K5 4 5. 70% 7.08% 7.52% 6.4% 8.30% 5.46% 5.04%
IS GRS 7.23% 6.01% 6.33% 11.3% | 10.28% 9.19% | 10.77%
LR 5. 44% 5.64% 6.03% 5.9% 6.33% 6.00% 6.01%
PRz it 5. 39% 5.48% 4.97% 4.5% 3.94% 4.51% 5.02%
KRR 4.58% 4.88% 5.27% 5.7% 6.45% 5.43% 4.80%
LIRS 3. 45% 3.84% 4.02% 3.5% 4.41% 4.34% 4.14%
it 79.78% | 78.57% | 79.53% 81.1% | 81.41% | 82.70% | 83.55%
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2026 4 1-6 A 2025 SEE 2024 £
H 25 &b &8 ke & 5 kL
HRT 357 1 486. 98 77.77% 981.02 70.79% 919.40 64.17%
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RS, BRI 2w B B 2 A RN T
Bfi: Jit
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it 323.18 | 100.00% 839.48 | 100.00% | 1,634.42 | 100.00%

WA, PRI TS 3 5 908 1,634.42 T390 839.48 J1iH= 323.18

3-1-162



ae

CPA

Hh ARSI S5 BT CREFR B A4k
T HER BTG4 518 0.45% 0.19%F= 0. 16%. Fr[KIA ] 2025 4F i

53 AL 2024 SFEREJRD 794.94 T50T, D T 48.64%, EE RIRIIA IS T
SR IAME R O — N BRI, A 55 5, R S A N kD

(=) Z WM 32 A G EEAKFR A2, HE%HRIET RTILAT A7
BRI A E M

1. HERHZE
WA IHN, WA RS R HES FEATI AT EEA S
, . 2026 4 1-6 2025 2024
YT oy
601279.SH BERREE 0. 55% 0.43% 0.32%
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603768.SH W A 1. 67% 1.51% 1.05%
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1-6 A | #E FE | 168 | FE FE 1-6 A FE FRE
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THRE | 65.65% | 61.43% | 55.23% | AHKE 10 9 | AIWE 29,616.90 | 28,119.23
KARLER | 55.06% | 52.04% | 53.63% | AW E 39 43 | R % 552624 | 5,132.23
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603352.SH EXRiidlis 4. 86% 4.38% 531%
¥ 4.51% 4.56% 4.66%
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A T 2 00 HI0N 6.16%A1 5.06%#= 5. 23%, = T [FEAT VAT b2 7 F 3445,
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1-6A | K | K | 164 | K | K |16 | K | #K
YRR | 48.55% | 47.51% | 48.09% | AW E 380 450 | KW % 23.04 | 20.00
KRRt | 54.03% | 48.91% | 49.42% | AW E 131 157 | AWE 2227 19.03
WA | 52.59% | 45.00% | 51.18% | A& FE 763 762 | AWE 11.61 10.63
AR | 51.22% | 51.62% | 48.19% | A E 364 492 | AW E 25.78 17.79
THIRE | 42.13% | 39.76% | 37.52% | A& E 174 177 | R¥E & 22.99 20.18
KAEER] | 52.19% | 45.41% | 44.19% | A E 401 435 | KW E 11.14 9.60
TEFE T | 24.20% | 36.88% | 42.05% | A& 68 72 | AWE 49.89 54.24
ZRIBHEL | 62.26% | 54.55% | 56.00% | k& E 213 205 | REE 36.00 33.85
ZERA | 60.69% | 64.14% | 61.07% | A& E 418 401 | K#E 27.25 25.01
TIE 49.76% | 48.20% | 48.64% | AW E 323 350 | A E 25.55 23.37
FREIATE] | 68.72% | 68.16% | 67.11% 716 740 758 | 10.40 20.90 19.85
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WEIHN, WRA FAER 3 RS FEATIE AT EE A "D e
601279.SH R R 5.18% 4.86% 4.49%
603006.SH I B Je 2.72% 3.29% 4.01%
603768.SH W 3. 79% 3.29% 4.12%
603358.SH HIRRHL 3. 80% 4.38% 4.03%
605319.SH TR 2. 40% 2.50% 2.48%
605018.SH KA 5. 00% 4.47% 4.51%
603190.SH TEIE A T 2. 45% 2.92% 3.97%
001311.8Z Z L 2.54% 2.94% 3.28%
603352.SH 2AE R 3.80% 3.24% 3.98%
¥ 3.52% 3.54% 3.88%
WA E 3.52% 3.83% 4.59%

A, AT AT B WA 0 2R ME Y 3.88%. 3.54%%= 3.52%, #r
(A TR B8 2345 AR 4.59% 3.83%A= 3.52%, KT [RI4T Al Lh A ] 71
{8, AEAF AT AT E A 5 DX TR P o A 2 B K 3 FH 28 a1 [RAT I m] B A =] S
EFER:

R A FREESAR R, B RPN HBOREE 22 . ) AR
2 ml R R R A, Wi NI L) H TR S BB AR R,
BT et BERE IR, ARl =LA L 535 I, Hrbk WILA] 87 T,
ST LA 443 TR, Toil 2 4axt L AACE G A B AL, ST AT AT
FEAFPIIME . BEAt, BRI AR G I B N BT A R I 10 ZO8RFTER
Mk, AHEFEAT ML AT EE 2 m] R A T4 A B

$4ﬁ' Iﬁir ﬁﬁr %

LR H - 2 T
R BY | RBEH | SRAHR 20%)@;;}] RXAIER %ﬁﬂﬁgm
FRRE 389 20 325 | 177,100.85 1.10%o 6
K A P A7 48 0 48 43,256.76 0. 55%0 1
B 274 94 180 | 190, 997. 34 0. 72%o 4
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. R 203;5#1—6;1 W% R R IR LA
B¥ | RMEH | sEym | Bl 1%
kR 106 36 68 | 264,987.66 0. 20%o 3
TR 174 29 KyPkEzE | 140,442.17 0. 62%0
KAE£E A 229 40 A E 87, 170. 47 1. 31%o 3
Ak 225 54 156 | 102, 078. 47 1. 10%o 5
Z IR 158 38 120 | 246, 859. 49 0. 32%o 2
EXE i) 370 67 296 | 186,971.96 0. 99%o 6
wE 219 42 170 | 159, 985. 02 0. 69%o 4
PRI AT] 535 87 443 |  207,396.73 1. 29%o 10

I BREBERERPEAR . SRR RSN i R

2. RIERHL. EHRE. KREED. E/BRATHEERIET LA R FEikfFF 48R,
HRAFLRBERIETAEE, Badis2026 F6 A 30 8

E3: HDRE R =LA (5D /BN (J578)

TRRBMAA TR G Z 0, WA E RS, IR TR E 2R
[RIAT b Ay EG 2 517 i AR FH 25 4 At Dy =, BRI 2 07 i A =) i P 24 R 3fe
XY, B, FEPERBRMREAL, W R BaE AU
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	问题三：关于标的收入
	一、按产品主要类别列示标的资产报告期内商用车、乘用车相关产品的销售收入、数量、单价情况，补充说明新能
	（一）报告期内商用车、乘用车各类产品的销售收入、数量及单价情况
	（二）新能源汽车零部件业务的开展情况
	1、新能源汽车零部件收入占比总体提升，成为标的公司主要收入来源
	2、标的公司来自各主要新能源汽车客户的收入整体保持增长
	3、标的公司已形成覆盖多家新能源整车客户、多类产品及多个终端车型的配套能力

	（三）报告期内各类产品销售收入变动的原因及合理性
	1、乘用车零部件收入增长主要来自新能源汽车客户需求增长，以及标的公司车身系统产品市场竞争力提升
	2、商用车零部件收入增长主要来自车身和底盘系统，动力系统收入阶段性下降
	3、产品单价变化情况及对收入增长的影响说明
	4、新项目与成熟项目在价格、集成度、辆份价值及销售结构的对比
	OLE_LINK75



	二、标的资产存在向汽车零部件客户等非整车厂商销售产品的原因，报告期内向整车厂商、汽车零部件厂商等不同
	（一）标的公司向汽车零部件客户等非整车厂商销售产品的原因及合理性
	1、基于专业化分工，向一级零部件供应商提供子件或分总成
	2、基于整车厂指定或供应链路径安排，向其他零部件企业交付产品

	（二）报告期内不同类型客户的收入、占比、主要产品及毛利率情况
	1、不同类型客户的收入、占比及毛利率情况
	2、不同类型客户涉及的主要产品情况
	OLE_LINK76



	三、标的资产各主要类型产品价格年降的具体情况，结合标的资产与主要客户关于产品定价调整的具体约定，相关
	（一）标的资产各主要类型产品价格年降的具体情况
	1、产品定价及年降情况
	2、主要客户及主要产品价格年降的具体情况

	（二）结合标的资产与主要客户关于产品定价调整的具体约定、相关产品对应车型的销售与换代情况，补充说明标
	1、主要客户定价调整约定及相关产品对应车型销售、换代情况
	2、标的资产产品单价是否存在持续下降风险


	四、结合前述回复，前次IPO申报报告期以来汽车零部件及下游汽车行业的发展情况、竞争格局，标的资产经营
	（一）前次IPO申报报告期以来汽车零部件及下游汽车行业的发展情况、竞争格局
	1、2020年-2025年汽车市场持续增长，2026年以来内需有所下滑，出口成为有力支撑
	2、产业新旧动能持续转换，传统燃油车市场不断萎缩，新能源汽车稳定增长，带动配套零部件供应商不断发展
	3、IPO申报期以来，乘用车和商用车市场竞争格局演变情况
	（1）乘用车市场竞争格局变化情况
	（2）商用车市场：竞争格局相对稳定，但短期受经济波动和产业政策影响较大
	①商用车短期受宏观经济和产业政策影响较大，存在一定波动，但整体发展空间较大
	②商用车竞争格局稳定，头部企业优势明显


	4、IPO申报期以来，汽车及零部件行业发展情况
	（1）汽车零部件行业整体稳步增长
	（2）汽车和零部件产业内卷加剧，倒逼企业加快创新并提升竞争力

	5、汽车产业加速全球化布局，汽车出口屡创新高

	（二）结合前述回复，前次IPO申报报告期以来汽车零部件及下游汽车行业的发展情况、竞争格局，标的资产经
	1、IPO申报期以来标的公司收入波动情况分析
	2、标的公司乘用车零部件业务收入波动与下游汽车产业波动情况一致，波动具有合理性
	3、标的公司商用车零部件业务收入波动与下游汽车产业波动情况一致，波动具有合理性

	（三）标的公司收入增长具有持续性
	1、标的公司乘用车零部件业务收入具有可持续性
	（1）市场空间大，为东实股份乘用车零部件业务发展提供良好行业环境
	（2）标的公司目前已储备一批优质中国新能源车企客户，且合作关系稳固，将对其产生持续的配套需求

	2、标的公司商用车零部件业务收入具有可持续性
	（1）国民经济发展对商用车有持续需求
	（2）标的公司与头部商用车企业合作时间长，合作关系稳定，业务发展有保障
	OLE_LINK37




	五、标的公司汽车零部件产品采用上线或验收方式确认收入的原因，涉及的主要产品及客户情况，不同收入确认方
	（一）标的公司汽车零部件产品采用上线或验收方式确认收入的原因，涉及的主要产品及客户情况
	1、寄售模式（上线结算）
	2、交付模式（签收或验收结算）
	OLE_LINK16


	（二）标的公司汽车零部件产品不同收入确认方式的收入金额、占比及变化原因
	OLE_LINK89

	（三）收入确认相关的内部控制及执行有效性
	1、报价与合同签订环节的控制
	2、订单处理与发货安排环节的控制
	OLE_LINK11

	3、对账与收入确认环节的控制
	4、收入确认时点及依据的合规性


	六、与汽车零部件产品主要客户签订的销售协议关于售后服务、维保等方面的约定，相关约定是否构成单项履约义
	OLE_LINK70

	七、会计师核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	9._核查结论
	8._营业收入截止测试情况
	7._营业收入细节测试情况

	（二）核查意见
	（三）关于标的资产收入真实性的核查情况


	问题四：关于业务独立性
	一、结合标的资产历史沿革、股权关系、董事及高管任职情况、业务及财务往来等，补充说明未将东风汽车及其关
	（一）根据标的资产历史沿革、股权关系情况，东风系企业不构成标的公司关联方
	1、标的公司设立至2025年12月东风资管成为标的公司股东期间
	2、2025年12月东风资管成为标的公司股东后，东风系企业不构成标的公司关联方

	（二）标的公司厂办大集体企业改制的具体背景、过程和方案依据，在东风公司非直接及间接股东的情况下需其审
	1、改制程序
	2、改制审计、评估事项
	3、改制方案实施情况
	4、有权部门对改制合法合规性的确认

	（三）根据标的公司董事、高管任职情况，标的公司与东风系企业不存在关联关系
	（四）标的公司业务、技术和财务独立，与东风系企业不存在关联关系
	（五）标的公司与东风系企业不存在人员间接入股等其他利益关系

	二、东风公司与标的公司其他客户的具体股权关系，标的公司与东风系企业客户的合作历史，订单获取是否遵循市
	（一）东风公司与标的公司其他客户的具体股权关系
	（二）标的公司与东风系企业客户的合作历史，订单获取是否遵循市场化原则，是否设置排他性合作条款
	1、标的公司与东风系企业客户的合作历史
	2、订单获取是否遵循市场化原则，是否设置排他性合作条款

	（三）标的公司与东风系企业客户、非东风系客户的销售、结算等具体合作模式、合同主要条款等是否存在显著差
	1、报告期各期前五大东风系企业客户的主要合同条款
	2、非东风系企业客户主要合同条款


	三、标的公司改制后至今主营业务的发展历程，报告期内东风系企业客户收入金额及占比情况，主要销售产品及对
	（一）标的公司改制后至今主营业务的发展历程
	（二）报告期内东风系企业客户收入金额及占比情况，主要销售产品及对应终端车型
	（三）报告期内，标的公司对“东风系企业”客户销售价格公允
	1、标的公司对“东风系企业”的交易遵循市场化原则，产品定价公允
	2、报告期内，标的公司对“东风系企业”客户的销售价格与同期其他客户的销售价格不存在明显差异
	3、标的公司相关产品占东风系企业对应客户采购同类型产品的比例

	（四）客户集中度高符合行业惯例，标的公司对东风系企业客户不存在重大依赖
	1、客户集中度高符合行业惯例
	2、标的公司对东风系企业客户不存在重大依赖

	（五）结合东风系企业客户的经营情况、标的公司竞争优劣势、供应商地位及可替代性等，补充说明后续合作是否
	1、“东风系企业”客户合作关系稳定，标的公司被替代风险小
	2、标的公司业务布局高度契合“东风系企业”战略发展需求
	3、标的公司技术领先、产品优、服务好，“东风系企业”高度认可
	4、标的公司与东风系企业合作粘性强，合作具有持续性，被替代的风险较小


	四、报告期内标的资产对非东风系企业客户的销售收入及占比情况，主要非东风系企业客户的基本情况、合作历程
	（一）报告期内标的资产对非东风系企业客户的销售收入及占比情况，主要非东风系企业客户基本情况、合作历程
	1、报告期内标的公司对非东风系企业客户的销售收入及占比情况
	2、主要非东风系企业客户基本情况、合作历程，标的公司主要销售产品及对应终端车型

	（二）结合相关企业经营情况、标的公司竞争优劣势、供应商地位及可替代性等，补充说明标的公司与主要非东风
	1、行业特点决定主要非东风系企业客户与标的公司合作关系稳固持续
	2、依托优势产品及制造经验，标的公司与非东风系客户合作持续深化
	3、标的公司与非“东风系企业”客户合作粘性、深度不断增强
	4、标的公司不断加大新客户拓展力度，非东风系客户群体不断丰富


	五、报告期内标的资产向东风系企业供应商的采购金额、主要采购内容，采购的必要性和定价公允性，并说明标的
	（一）报告期内标的公司向东风系企业供应商的采购金额、主要采购内容，相关采购具有必要性，采购定价公允
	1、报告期内标的公司向东风系企业供应商的采购金额、主要采购内容
	2、采购的必要性和定价公允性

	（二）标的公司存在客户与供应商重叠的情形及其商业合理性，相关会计处理符合《企业会计准则》的相关规定
	1、客户提供原材料形成的双向购销
	2、不同交易主体与同一家客户/供应商发生交易


	六、结合前述回复，标的资产在资产、人员、业务、财务、技术等方面的独立性等，补充说明标的资产是否具备面
	（一）标的公司在资产、人员、业务、财务、技术等方面的独立性
	1、资产独立
	2、人员独立
	3、业务独立
	4、财务独立
	5、技术独立

	（二）标的公司具备面向市场独立持续经营的能力

	七、会计师核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题五：关于标的成本与费用
	一、标的资产是否存在客户要求定点采购的情形，如是，涉及的产品与原材料、采购金额及占比；标的资产外购零
	（一）客户要求定点采购的情形，涉及的产品与原材料、采购金额及占比
	（二）标的公司外购零部件的主要类型及数量，与产品销售情况相匹配
	1、外购零部件的主要类型及数量
	2、外购零部件规模与产品销售情况整体匹配

	（三）外购零部件后直接向客户销售的情形

	二、标的资产直接材料成本的具体构成，与采购结构是否存在较大差异及原因，并进一步分析各项主要原材料的采
	（一）标的公司直接材料成本的具体构成，与采购结构是否存在较大差异及原因，并进一步分析各项主要原材料的
	1、标的资产直接材料成本的具体构成
	2、直接材料成本结构与采购结构的差异及原因
	3、标的公司各项主要原材料的采购、耗用、结存情况

	（二）外协加工的采购、结转情况等与生产需求和销售情况相匹配

	三、结合行业年降机制、钢材价格变化情况等，补充说明标的资产主要原材料采购价格变化及其公允性，报告期内
	（一）结合行业年降机制、钢材价格变化情况等，补充说明标的资产主要原材料采购价格变化及其公允性
	1、外购零部件年降及采购价格变化情况
	2、钢材等原材料采购价格变化情况及公允性

	（二）报告期内主要外协供应商情况，外协加工费采购价格的公允性
	1、报告期内前五大外协供应商基本情况
	2、外协加工费采购价格的公允性


	四、标的资产供应商集中度较低是否符合行业惯例，与供应商是否存在关联关系、供应商人员间接入股等其他利益
	（一）标的资产供应商集中度
	1、标的资产供应商情况
	2、同行业供应商集中度情况

	（二）与供应商是否存在关联关系、供应商人员间接入股等其他利益关系
	1、报告期内，向关联方采购情况
	2、供应商人员间接入股等其他利益关系
	OLE_LINK3



	五、结合行业竞争情况、标的资产竞争地位与议价能力、报告期内产品结构与主要产品销售单价变化、新项目量产
	（一）结合行业竞争情况、标的资产竞争地位与议价能力、报告期内产品结构与主要产品销售单价变化、新项目量
	1、行业竞争情况
	2、标的资产的竞争地位与议价能力
	3、产品结构变动及主要产品销售单价下降对毛利率的量化影响
	OLE_LINK28


	（二）标的公司毛利率具有较强支撑
	1、行业降价空间有限，竞争环境边际改善，零部件企业降价压力有所缓和
	2、整车厂的降价要求下标的公司并非完全被动接受
	3、汽车零部件企业可通过工艺改进、向上游转移等方式降低成本


	六、标的资产毛利率低于同行业可比公司平均水平的具体原因，结合产品类型、毛利率、研发支出规模及占比的具
	（一）标的资产毛利率低于同行业可比公司平均水平的具体原因
	1、主营业务构成情况
	2、商乘结构差异

	（二）结合产品类型、毛利率、研发支出规模及占比的具体差异等，补充说明标的资产在汽车零部件行业前沿技术
	1、产品类型
	2、毛利率
	3、研发支出规模及占比
	4、主要产品如热成型冲焊件等在业界处于领先地位的表述准确、合理


	七、标的资产研发活动开展情况，结合研发人员数量、分工情况、研发材料领用等，补充说明研发费用是否准确归
	（一）标的资产研发活动开展情况
	（二）结合研发人员数量、分工情况、研发材料领用等，补充说明研发费用是否准确归集、核算

	八、结合标的资产业务模式、各期间费用主要构成，补充说明各期间费用和占比水平的合理性，销售费用率低于同
	（一）标的资产的业务模式
	（二）各期间费用主要构成
	1、销售费用
	2、管理费用
	3、研发费用
	4、财务费用

	（三）各期间费用和占比水平的合理性，销售费用率低于同行业可比公司平均水平的合理性
	1、销售费用率
	2、管理费用率
	3、研发费用率
	4、财务费用率


	九、标的资产员工持股平台合伙人的确定方式、任职情况，员工持股计划、合伙协议等相关约定中关于合伙人入伙
	（一）标的资产员工持股平台合伙人的确定方式、任职情况
	1、2017年员工持股平台初始设立时
	2、员工持股平台设立至今，新增入伙/增持财产份额的合伙人确定方式

	（二）员工持股计划、合伙协议等相关约定中关于合伙人入伙、退伙、出资份额变动等具体规定
	1、《员工持股计划》相关约定
	2、员工持股平台合伙协议关于入伙、退伙与财产份额转让的约定

	（三）员工持股平台上层权益变动的具体情况、原因以及作价依据
	（四）对离职员工合伙份额的处理方式
	（五）结合标的资产历史业绩与估值等，补充说明标的资产股份支付费用的确认是否充分、准确
	1、2025年7月新增入伙或原持股主体份额增持的背景
	2、标的公司股份支付费用的确认充分、准确


	十、会计师核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	（三）关于成本费用完整性的核查情况


	问题六：关于子公司与对外投资
	一、上市公司前期受让及转让武汉实业股权的背景、交易价格及确定依据，本次交易再次收购相关股权的原因及合
	（一）天汽模受让武汉实业股权的背景、交易价格及确定依据
	1、2012年，合作设立东风天汽模
	2、2014年，天汽模受让武汉实业40%股权，同步转让东风天汽模49%股权

	（二）天汽模转让武汉实业股权的背景、交易价格及确定依据
	1、交易背景
	2、交易价格及确定依据

	（三）本次交易收购东实股份60%股权的原因及合理性
	OLE_LINK4


	二、各合营联营企业主营业务以及与标的资产业务的关系，标的资产的投资背景，与其他股东是否存在关联关系；
	（一）各合营联营企业主营业务以及与标的资产业务的关系，标的资产的投资背景，与其他股东是否存在关联关系
	1、合营联营企业主营业务、股东构成及与其他股东是否存在关联关系的情况
	OLE_LINK5

	2、合营联营企业主营业务与标的公司的关系
	3、投资合营联营企业的背景和原因

	（二）结合标的资产持股比例、董事高管委派情况、被投资企业公司治理机制等，补充说明将相关被投资企业认定
	OLE_LINK20
	OLE_LINK15
	1、东实李尔汽车座椅（武汉）有限公司
	2、东风荣成汽车有限公司
	3、湖北东实动力电池有限公司


	三、标的资产投资收益占比较高的原因及合理性，是否符合行业惯例，剔除投资收益影响后标的资产的主营业务盈
	（一）标的公司投资收益占比较高的原因及合理性
	1、报告期内投资收益主要来源于权益法核算的长期股权投资
	2、投资收益占比较高系标的公司长期产业布局和合资合作模式所致，具有商业合理性
	3、同行业公司亦普遍存在通过合资合作开展专业零部件业务的情形

	（二）剔除投资收益影响后，标的公司主营业务仍具有一定盈利规模和持续经营能力
	（三）标的公司利润主要来源于营业利润的表述准确
	（四）本次交易完成后，上市公司原持有标的公司25%股权形成的权益法投资收益在合并层面抵销，投资收益占

	四、报告期内各合营联营企业业绩以及对标的资产投资收益的影响金额，各合营联营企业的分红政策，标的资产实
	（一）报告期内各合营联营企业业绩以及对标的资产投资收益的影响金额，各合营联营企业的分红政策，标的资产
	1、报告期内各合营联营企业业绩以及对标的资产投资收益的影响金额
	2、各合营联营企业的分红政策
	3、报告期，标的资产实际取得的分红情况
	OLE_LINK34
	OLE_LINK35
	OLE_LINK60


	（二）主要合营联营企业不存在重大诉讼、仲裁、司法强制执行或违法违规情况
	（三）结合合营联营企业的经营情况、部分合营联营企业投资收益贡献为负的具体原因等，补充说明标的资产长期
	1、报告期各期末，标的资产长期股权投资基本情况如下：
	2、长期股权投资减值准备计提分析
	OLE_LINK92
	OLE_LINK25
	OLE_LINK93
	OLE_LINK98
	OLE_LINK102
	OLE_LINK106
	OLE_LINK12
	OLE_LINK94



	五、结合各合营联营企业的经营业绩与业务发展情况、公司治理是否有效运作、标的资产与其他股东是否存在分歧
	（一）合营联营企业的经营业绩与业务发展情况，合营联营企业治理有效运作、标的资产与其他股东不存在重大分
	1、合营联营企业的经营业绩及业务发展情况
	OLE_LINK55

	2、主要合营联营企业治理有效运作、标的资产与其他股东不存在重大分歧

	（二）标的资产投资收益具有稳定性，合营联营企业业绩波动对标的资产及交易完成后上市公司业绩产生重大不利

	六、标的资产向合营联营企业收取派驻费符合行业惯例，具体收取的依据及合理性
	（一）标的公司向合营联营企业收取派驻费符合行业惯例
	1、报告期内，标的公司向合营联营企业收取派驻费的情况
	2、汽车零部件企业向合营联营企业收取人员派驻费为行业惯例

	（二）派驻费收取的具体依据
	OLE_LINK82

	（三）派驻费收取的合理性

	七、标的资产财务性投资的具体背景、会计处理方式，结合被投资企业的经营情况等，补充说明未计提减值准备是
	（一）投资背景
	（二）被投资单位忠明祥和的经营情况
	OLE_LINK77

	（三）该财务性投资未计提减值准备符合《企业会计准则》的相关规定

	八、标的资产涉及资产剥离或调整的具体情况，包括但不限于转让子公司业务发展与经营业绩情况、与标的资产是
	（一）标的资产涉及资产剥离或调整的具体情况
	1、报告期内标的公司涉及资产剥离或调整的具体情况
	2、报告期内标的公司涉及资产剥离或调整的经营业绩情况、业务发展情况，与标的公司协同效应有限，不存在明
	3、上述交易对方与标的资产不存在关联关系，交易作价公允

	（二）标的资产未剥离盈利能力较弱的合营联营企业的原因和合理性

	九、会计师核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题七：关于财务状况
	OLE_LINK24
	OLE_LINK27
	OLE_LINK26
	OLE_LINK9
	一、按受限原因等分别列示标的资产其他货币资金受限的具体情况，标的资产资金受限情况披露是否充分
	OLE_LINK95

	二、标的资产商业承兑汇票及财务公司票据的主要承兑人情况，对应收票据与应收款项融资的列报、已背书或贴现
	（一）标的公司商业承兑汇票及财务公司票据的主要承兑人情况
	RANGE!D15
	RANGE!F15
	RANGE!D21
	OLE_LINK39
	OLE_LINK40
	OLE_LINK41
	1、东风汽车财务有限公司
	2、国机财务有限责任公司
	OLE_LINK29
	OLE_LINK48

	3、神龙汽车有限公司
	4、比亚迪汽车工业有限公司

	（二）应收票据与应收款项融资的列报、已背书或贴现且尚未到期票据的会计处理符合《企业会计准则》的相关规
	1、应收票据与应收款项融资的列报
	OLE_LINK46
	OLE_LINK47
	OLE_LINK59
	OLE_LINK49
	OLE_LINK51

	2、已背书或贴现且尚未到期票据的会计处理
	OLE_LINK50


	（三）前述票据期后已足额兑付，标的资产对票据的坏账准备计提充分
	OLE_LINK88

	（四）本报告期内不存在相关票据内控不规范情形

	三、标的资产应收账款规模水平的合理性，是否符合行业惯例，主要欠款方的经营与资信状况，是否存在逾期情形
	（一）标的公司应收账款规模水平具有合理性，符合行业惯例
	RANGE!L21

	（二）标的公司应收账款主要欠款方的经营与资信状况、逾期情形及个别主要欠款方应收账款余额增长的原因
	RANGE!L29
	OLE_LINK13
	1、标的公司各报告期末主要债务人背景情况如下：
	OLE_LINK14
	OLE_LINK22
	OLE_LINK21
	OLE_LINK54
	OLE_LINK32

	2、标的公司应收账款主要欠款方逾期情况
	OLE_LINK58

	3、个别主要欠款方应收账款余额增长的原因

	（三）结合标的资产2025年以前应收账款的回款情况，补充说明是否存在应收账款回款放缓的风险，标的资产
	1、应收账款整体变动趋势
	2、标的公司应收账款的坏账准备计提充分
	OLE_LINK43
	OLE_LINK45
	OLE_LINK61
	OLE_LINK62



	四、标的资产预付款项、预付长期资产购置款项的主要预付对象、交易背景、账龄、期后结转情况等，预付长期资
	（一）标的公司预付款项的主要预付对象、交易背景、账龄、期后结转情况
	OLE_LINK56

	（二）预付长期资产购置款项的主要预付对象、交易背景、账龄、期后结转情况等；预付长期资产购置款项金额较
	1、账龄情况
	2、预付长期资产购置款项主要交易对象情况、交易背景及期后结转情况，金额较大具有合理性
	3、预付对象具有履约能力

	（三）其他应收款中往来款的具体构成及形成原因，除已披露的委托贷款安排外是否存在其他对外资金拆借情形，
	1、其他应收款中往来款的具体构成及形成原因
	OLE_LINK96

	2、除已披露的委托贷款安排外是否存在其他对外资金拆借情形
	3、标的资产对其他应收款的坏账准备计提是否充分
	OLE_LINK63
	OLE_LINK65



	五、标的资产存货规模的增长情况是否与订单匹配，主要存货类型的库龄分布情况，主要发出商品存放、盘点与期
	（一）存货规模的增长情况与订单匹配
	OLE_LINK66

	（二）主要存货类型的库龄分布情况
	1、工装1年以上库龄原因
	2、其他1年以上库龄的主要存货

	（三）主要发出商品存放、盘点与期后结转情况
	1、主要发出商品存放情况
	2、主要发出商品盘点情况
	OLE_LINK68

	3、发出商品期后结转情况

	（四）存货跌价准备计提充分
	1、标的公司存货跌价准备计提政策
	2、标的公司存货跌价准备计提情况
	OLE_LINK71
	OLE_LINK90

	3、存货期后结转情况


	六、标的资产机器设备成新率较低的合理性，结合房屋及建筑物的使用情况、各类主要机器设备在生产流程中的用
	（一）标的公司机器设备成新率较低具有合理性
	OLE_LINK64
	OLE_LINK78
	1、标的公司资产机器设备成新率较低的原因
	2、同行业设备成新率比较

	（二）固定资产减值准备计提是否充分
	1、房屋建筑物使用情况
	OLE_LINK73
	OLE_LINK72

	2、各类主要机器设备在生产流程中的用途及对产能的影响、实际产能利用情况
	3、闲置机器设备情况
	OLE_LINK79



	七、标的资产对外出租土地、厂房、办公楼的原因，涉及具体面积及占比，出租收入占标的资产收入和净利润的比
	（一）对外出租土地、厂房、办公楼的原因
	（二）出租涉及具体面积及占比，出租收入占标的资产收入和净利润的比例
	1、2025年及2026年上半年标的公司房产土地对外出租情况
	2、报告期内，标的公司各期出租资产取得的收入情况


	八、递延所得税资产的具体确认依据是否谨慎、合理，是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（一）递延所得税资产的具体确认依据
	（二）递延所得税资产确认的谨慎性与合理性
	OLE_LINK7


	九、标的资产长期应付款的形成背景，借贷双方关于借款利息的具体约定，相关应付利息占长期应付款科目和一年
	（一）标的资产长期应付款形成背景
	1、政府借款
	2、十堰实业长期应付款的形成背景
	OLE_LINK6


	（二）借贷双方关于借款利息的具体约定
	1、政府借款的利息约定
	2、十堰实业利率约定
	OLE_LINK8



	十、标的资产2017年厂办大集体改制时对职工安置费用的具体约定，相关负债的具体计提方式、过程、计提的
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