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招商证券股份有限公司

关于南方电网数字电网研究院股份有限公司使用募集资金

向控股子公司增资以实施募投项目暨关联交易的核查意见

招商证券股份有限公司（以下简称“招商证券”或“保荐机构”）作为南方

电网数字电网研究院股份有限公司（以下简称“南网数字”或“公司”）首次公

开发行股票并在创业板上市的保荐人，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》

《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳

证券交易所上市公司自律监管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》等有关

法律法规和规范性文件的要求，就公司拟使用募集资金向控股子公司增资以实施

募投项目暨关联交易的事项进行了审慎核查，并发表如下核查意见：

一、公司募集资金基本情况

经中国证券监督管理委员会以证监许可〔2025〕2295 号《关于同意南方电

网数字电网研究院股份有限公司首次公开发行股票注册的批复》同意注册，公司

向社会公众公开发行人民币普通股（A股）股票 47,694.7534万股，发行价为每

股人民币 5.69元，共计募集资金 271,383.15万元，扣除承销费（含税）4,765.39

万元后，剩余 266,617.76万元已由主承销商招商证券股份有限公司于 2025年 11

月 13日汇入公司募集资金监管账户。公司本次发行募集资金 271,383.15万元扣

除发行费用（不含增值税）7,541.73万元后，募集资金净额为 263,841.41万元。

上述募集资金到位情况已经立信会计师事务所（特殊普通合伙）审验，并由其出

具《验资报告》（信会师报字[2025]第 ZM20306号）。

募集资金到账后，公司及子公司已对募集资金进行了专户存储管理，并与保

荐机构及存放募集资金的商业银行签订了募集资金三/四方监管协议。

二、公司募集资金投资项目及增资情况

根据公司《首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书》披露的募集资金
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投资项目及募集资金使用计划，本次募投项目合计 255,446.06万元，当前的募集

资金使用计划如下：

单位：万元

序号 项目名称 项目总投资 募集资金投资额

1 时空智能数字孪生平台建设项目 33,954.93 33,954.93
2 新一代智能物联感知与协同控制系统建设项目 41,064.26 41,064.26

3
先进电力人工智能平台与智慧生产营销应用建

设项目
25,997.90 25,997.90

4 新一代国产化企业数智化管理系统建设项目 50,724.52 50,724.52

5
能源行业数据要素流通交易与服务平台建设项

目
25,664.45 25,664.45

6
深圳先进数字能源技术研发基地及技术交付中

心建设项目
78,040.00 78,040.00

承诺投资项目小计 255,446.06 255,446.06

募投项目“新一代智能物联感知与协同控制系统建设项目”的项目实施主体

为南方电网数字电网科技（广东）有限公司和南网传感公司，总投资额为

41,064.26万元，募集资金拟投入总额为 41,064.26万元，为推进以上募投项目的

顺利实施，公司拟向南网传感公司增资 4,000万元。

公司已于 2026 年 3月 27日召开 2026年第三次董事会（临时）会议，审议

通过了《关于使用募集资金置换预先投入募投项目自筹资金及已支付发行费用的

议案》，南网传感公司于置换截止日前使用自有资金投入募投项目 1,786.80万元，

相关资金已由上市公司在募集资金到账后 6个月内完成置换，故本次增资金额构

成包括前期传感公司以自有资金投入的 1,786.80 万元及以募集资金继续投入未

来项目的 2,213.20万元两部分。

三、本次增资概述

（一）本次增资对象的基本情况

1、基本情况

法定代表人：赵继光

统一社会信用代码：91440300MAD7YQKD7Q

注册资本：3,439.160371万人民币
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成立日期：2023-12-25

住所：广州市黄埔区联和街道莲花砚路 5号之 6栋 1-5层

股权结构及控制关系：南方电网传感科技（广东）有限公司系公司控股子公

司，公司持有其 91.2769%股权，少数股东广州天舒投资合伙企业（有限合伙）

（下称“广州天舒”）持有其 8.7231%股权；本次增资完成后，公司持有的南网

传感公司股权比例进一步提升，公司仍为南网传感公司控股股东，南网传感公司

仍属于公司合并报表范围内控股子公司。

经营范围：在线能源监测技术研发；输变配电监测控制设备制造；输变配电

监测控制设备销售；物联网技术研发；物联网技术服务；物联网设备制造；物联

网设备销售；智能仪器仪表制造；智能仪器仪表销售；电子产品销售；电子元器

件制造；集成电路芯片及产品制造；集成电路芯片及产品销售；通信设备制造；

软件开发；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；

货物进出口。

2、最近一年一期的主要财务数据

单位：万元

项目名称 2025年 12 月 31 日 2026年 6月 30日
资产总额 34,805.91 33,738.18
负债总额 23,340.66 23,912.03
净资产 11,465.25 9,826.15

项目名称 2025年度 2026年 1-6 月

营业收入 27,332.02 4,199.08
净利润 2,045.53 -1,639.11

注：南网传感公司 2025年度财务数据已经立信会计师事务所（特殊普通合伙）审计，

2026年 1-6 月财务数据未经审计。

（二）本次增资的概述

公司拟使用募集资金对控股子公司南网传感公司增资 4,000万元以实施“新

一代智能物联感知与协同控制系统建设项目”。根据评估结果，本次增资价格为

3.84 元/注册资本，其中，10,428,894.91 元计入注册资本，29,571,105.09 元计入

资本公积。南网传感公司少数股东广州天舒在本次增资中拟放弃优先同比例认缴
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权。本次增资完成前后，南网传感公司的股权结构变化情况如下：

股东名称

本次增资前 本次增资后

注册资本（元） 持股比例 注册资本（元） 持股比例

南网数字 31,391,603.71 91.28% 41,820,498.62 93.31%

广州天舒 3,000,000.00 8.72% 3,000,000.00 6.69%

合计 34,391,603.71 100% 44,820,498.62 100%

南网传感公司少数股东广州天舒为公司关联方，本次增资构成关联交易，不

构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。

2026 年 1月 1日至披露日，除本次交易外，广州天舒与公司及其下属企业

累计已发生的关联交易总金额为 0元。本次交易无需提交股东会审议。

四、关联方介绍

（一）关联方关系介绍

因广州天舒的主要出资方由公司及下属子公司高级管理人员及员工构成，公

司按照《中华人民共和国公司法》《深圳证券交易所创业板股票上市规则（2026

年修订）》的相关规定及实质重于形式的原则，认定广州天舒为公司的关联人。

（二）关联方基本情况

企业名称：广州天舒投资合伙企业（有限合伙）

执行事务合伙人：广州天舒企业管理有限责任公司

主要经营场所：广州市黄埔区中新广州知识城腾飞一街 2号 619室中科创谷

众创空间 B405号

企业类型：有限合伙企业

成立日期：2023年 11月 16日

出资额：人民币 300万元
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统一社会信用代码：91440112MAD5MW1GXX

经营范围：以自有资金从事投资活动；企业管理。

主要出资方：

序号 合伙人名称 出资比例

1 于力 9.9667%

2 田兵 9.9667%

3 云昌盛 3.3333%

4 关志华 3.3333%

5 刘仲 3.3333%

6 刘胜荣 3.3333%

7 吕前程 3.3333%

8 孙宏棣 3.3333%

9 尹旭 3.3333%

10 张佳明 3.3333%

11 徐振恒 3.3333%

12 林力 3.3333%

13 林跃欢 3.3333%

14 王志明 3.3333%

15 磨正坤 3.3333%

16 聂少雄 3.3333%

17 董飞龙 3.3333%

18 谭则杰 3.3333%

19 赵亮 3.3333%

20 陈海倩 3.3333%

21 韦杰 3.3333%

22 骆柏锋 3.3333%

23 何毅 2.6667%

24 张伟勋 2.50%

25 钟枚汕 2.50%

26 杜伟伦 1.6667%

27 梁玉泉 1%

28 欧阳欣 1%

29 陈小丽 1%

30 陈柔伊 1%

https://aiqicha.baidu.com/person?personId=e6b1464230bcf46a592483e7fc438ad6
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=32ad95fbfe15fa1fe8a23d1bf66248af
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=cd47b0fb7de686cf7048dcbfe863f21d
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=fa9a65c8b805778e182fd576f0a5ec9a
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=cfaff0b498d422a4325b73dc6a754288
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=eaba576e716071da758d337c0c27d96a
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=7c67912758b813f99e027bfeccb5e766
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=baf3f3399d69752879515840e22da253
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=27e7fb90702daff9767f965a2ada1fe8
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=57bca5a68b62f714127f063abcf99342
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=a0483222217ea5af1a4528918b9bc9b9
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=5a190eabfdbd6a4e02a2a97e0aa4b96b
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=794516a731969ea72ce406b590ea6322
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=0850cf9bbe8cf0a613558fef943ab714
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=fb7a417296e1288eba59c7ef424937a5
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=71a46d24211e4e9b0054e3e55c6a1d00
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=02d209b0a5b4603b8fbf3cb9a7f2cffd
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=491ff88435c78eba3c0c26642b78334d
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=9e3d0616ebfba2e50e7512ac3d17eae6
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=41e68b121279aa74fd86743ec764e652
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=e5fb23ab586124134057284af4330b92
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=79aa67fe847e73c9eccadb91b836bde5
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=791228f5b7447493cafc599e09250464
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=8bcec8c03e28d6965c24434b24b694e0
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=60ed56850214e1c6bca6da48b1619128
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=20d09e60eb0e23df02b8cce17c43cee2
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=85fecbd79c4b66524b9e5abc4592fb7c
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=3b7868ec3783891b18e7ed4879da8c62
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=2945dcf451db34b49598bb3b03de9573
https://aiqicha.baidu.com/person?personId=4b53539f0fb41624b2583a7a1834e448
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序号 合伙人名称 出资比例

31 广州天舒企业管理有限责任公司 0.0667%

广州天舒投资合伙企业（有限合伙）不属于失信被执行人。

五、关联交易标的基本情况

（一）交易标的概况

1、交易的名称和类别

本次交易类别为向控股子公司南网传感公司增资，交易标的为南网传感公司

股权。

2、交易标的权属状况

南网传感公司股权产权清晰，不存在抵押、质押和其他任何限制性转让的情

况，不涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移的其

他情况。

南网传感公司不属于失信被执行人。

（二）交易标的主要财务信息

截至 2025年 12月 31日，南网传感公司资产总额为人民币 34,805.91万元，

负债总额为人民币 23,340.66万元，所有者权益总额为人民币 11,465.25万元。2025

年度，南网传感公司营业收入为人民币 27,332.02万元，净利润为人民币 2,045.53

万元（以上数据经审计）。

截至 2026年 6月 30 日，南网传感公司资产总额为人民币 33,738.18万元，

负债总额为人民币 23,912.03万元，所有者权益总额为人民币 9,826.15万元。2026

年 1-6 月，南网传感公司营业收入为人民币 4,199.08 万元，净利润为人民币

-1,639.11万元（以上数据未经审计）。

六、交易标的评估、定价情况

本次交易以广东财兴资产评估土地房地产估价有限公司出具并经中国南方

电网有限责任公司备案的《评估报告》（编号：财兴资评字（2026）第 192号）

https://aiqicha.baidu.com/company_detail_47486860759600
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中载明的南网传感公司股东全部权益价值作为定价依据。根据前述《评估报告》，

以 2025年 12月 31日为评估基准日，南网传感公司按照资产基础法最终确定的

股东全部权益价值 13,190.89万元。据此确定本次增资价格为人民币 3.84元/注册

资本。广东财兴资产评估土地房地产估价有限公司具有从事证券业务资格，为符

合《中华人民共和国证券法》规定的资产评估机构。

本次评估分别采用资产基础法和收益法两种方法对南网传感公司股东全部

权益价值进行评估。资产基础法评估股东全部权益为 13,190.89万元，增值率为

15.05%；收益法评估的股东全部权益价值为 28,109.50万元，增值率为 145.17%。

最终确定采用资产基础法评估值作为本次评估结论，主要因为资产基础法评估是

以资产的成本重置为价值标准，反映的是资产投入（购建成本）所耗费的社会必

要劳动，而收益法评估是以资产的预期收益为价值标准，反映的是资产的产出能

力（获利能力）的大小，这种获利能力通常将受到宏观经济、政府控制以及资产

的有效使用等多种条件的影响。评估基准日时点，被评估单位收益预测存在不确

定性，选择资产基础法评估结果更为稳健，因此本次评估采用资产基础法评估结

果作为最终评估结论。

七、关联交易协议的主要内容和履约安排

公司拟与南网传感公司及南网传感公司其他股东签署《增资协议》，协议主

要内容如下：

（一）增资方案

协议签署时，南网传感公司注册资本为 34,391,603.71 元。南网数字以货币

资金方式，向南网传感公司增资 4,000万元，其中 10,428,894.91元计入注册资本，

29,571,105.09元计入南网传感公司资本公积金。

增资完成后，南网传感公司注册资本由 34,391,603.71元调整至 44,820,498.62

元，南网数字持有南网传感公司 93.31%的股权，广州天舒持有南网传感公司

6.69%的股权。

（二）增资款支付及变更登记
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南网数字于 2026年 12 月 31日前完成增资款项拨付。南网传感公司在合同

签订之日起 90天内办理完成工商变更登记手续。

（三）盈亏分担

本次增资评估采用资产基础法，以南网传感公司截至 2025年 12月 31日（以

下简称“定价基准日”）的股东权益评估结果作为定价依据，其评估价值已包含

南网传感公司截至定价基准日的滚存未分配利润。因此，定价基准日前的所有滚

存未分配利润按照南网数字 93.31%、广州天舒 6.69%进行分配。定价基准日至

南网数字增资款实缴到账日期间，以及南网数字增资款实际到账日后形成的利润，

按照南网数字 93.31%、广州天舒 6.69%进行分配。

（四）其他

除上述条款外，协议还对增资的前提条件、过渡期安排、各方的承诺与保证、

违约责任、争议解决等条款进行了约定。

协议目前尚未正式签署，具体以公司与相关方实际签订的正式协议为准。

八、关联交易对公司的影响

本次募投项目的项目实施主体为公司控股子公司，公司使用募集资金向南网

传感公司增资，满足了募投项目的资金需求，有助于推进募投项目的顺利实施。

本次增资事项符合募集资金用途及公司的业务需求，不存在变相改变募集资金用

途或损害股东利益的情形，也不会影响募集资金投资计划的正常进行，符合公司

及全体股东的利益。

九、增资后募集资金的管理

公司将严格按照《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所上市公司

自律监管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》等相关规定的要求规范使用

募集资金。

十、审议程序及相关意见

（一）独立董事专门会议审议情况
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公司于 2026年 9月 24 日召开了独立董事专门会议 2026 年第二次会议，审

议通过了《关于使用募集资金向控股子公司增资以实施募投项目暨关联交易的议

案》，独立董事认为：公司本次使用募集资金向控股子公司南网传感公司增资是

基于公司募投项目建设的需要，有利于募投项目的推进实施，符合募集资金的使

用计划，符合《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所创业板股票上市

规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号——创业板上市公司规范

运作》等相关规定。本次关联交易公平、合理，符合公司和全体股东的利益，不

存在改变募集资金用途、投向及其他损害公司及股东特别是中小股东利益的情形。

综上，独立董事同意该议案并同意将其提交公司董事会审议。

（二）董事会审议情况

公司于 2026年 9月 24 日召开 2026 年第九次董事会（临时）会议，审议通

过了《关于使用募集资金向控股子公司增资以实施募投项目暨关联交易的议案》。

董事会认为：公司本次使用募集资金向控股子公司增资系为满足募投项目实

施需要，符合公司募集资金使用计划和资金需求，有利于保障募投项目的顺利实

施，提高募集资金使用效率，实现公司长远发展，不存在变相改变募集资金投向

的情况，不存在影响募投项目正常进行和损害公司及股东利益的情形。全体董事

一致同意使用募集资金向控股子公司增资以实施募投项目的事项。

十一、保荐机构核查意见

经核查，保荐机构认为：公司本次使用募集资金向控股子公司增资以实施募

投项目暨关联交易的事项已经公司独立董事专门会议、董事会审议通过，履行了

必要的审议程序，符合《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所创业板

股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号——创业板上市

公司规范运作》的相关要求，不存在损害公司及全体股东、特别是中小股东利益

的情形。保荐机构对公司本次使用募集资金向控股子公司增资以实施募投项目的

事项无异议。

（以下无正文）
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（本页无正文，为招商证券股份有限公司《关于南方电网数字电网研究院股份有

限公司使用募集资金向控股子公司增资以实施募投项目暨关联交易的核查意见》

之签章页）

保荐代表人：

赵海明 陈春昕

招商证券股份有限公司

2026年 月 日
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