
证券代码：300489 证券简称：光智科技

光智科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-003

投资者关系活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及人员姓名

恒越基金（朱陈星）、平安基金（余妤晨、韩克、高勇标）、长城

基金（尹宁）、宝盈基金（容志能）、农银汇理（周子涵）、财通

证券（常琳玥）、金泰投资（谭茵）、鹏华基金（李琢、赵璐、张

宏钧）、博普资产（雍国铁）、东方阿尔法基金（封雨辕）、富国

基金（杨栋）、南方基金（朱正卿、潘越）、天风证券（许宸溪）、

石泉投资（孙旭）、博时基金（金耀）、摩根基金（杨文超）、国

盛（初金娜、方晓舟）、国金计算机&科技（孙恺祈）、恒邦兆丰

（张铭昊）、中移华捷（江林）

时间 2026年9月23日 14:00—16:00

地点 广东先锐科技有限公司会议室

上市公司接待人员姓名 公司副总裁兼IRD 骆淑芬

投资者关系活动主要内容

介绍

1.请总体介绍公司磷化铟衬底业务的规划？

答：公司通过增资方式收购广东先锐科技有限公司（简称“先

锐科技”）控股权，将磷化铟衬底业务纳入公司的业务体系，成为

公司新的发展方向。

先锐科技从事Ⅲ-Ⅴ族化合物材料业务，覆盖化合物材料的研

发、生产和销售，具备多晶合成、单晶生长和晶片加工的能力，以

及规模化量产能力，其中多晶产品具有稳定可控的化学计量比。目



前先锐科技已完成2英寸→4英寸→6英寸三代晶体迭代，是全球目

前少数具备6英寸磷化铟衬底批量供货能力的公司，已获得某全球

头部客户6英寸磷化铟衬底的订单。

先锐科技现有两大磷化铟扩产项目：（1）在清远市获批年产

40吨磷化铟晶片建设项目；（2）已完成备案50亿元化合物半导体

衬底扩建项目，预计规划年产100万片6英寸化合物半导体衬底。具

体请以公司扩充项目的实际进展为准。

截至目前，公司已经办理完毕相应的工商变更登记及备案手

续；后续公司将按照收购协议履行支付义务。

2.当前高纯电子级红磷的行业整体供需格局如何？

答：当前高纯电子级红磷处于供给弹性低、下游需求快速增长、

进口供给边际收紧的紧平衡状态。据公开信息显示，该材料此前全

球供给高度集中于日本NCI、RASA工业等少数厂商，合计市场份额

超80%，国内供给长期高度依赖进口。今年日系厂商对华高纯红磷

出口配额持续收紧，交期显著拉长，出现阶段性供货约束，国内原

料缺口有所扩大。目前，国内仅有少数企业实现高纯电子级红磷量

产与客户验证，短期难以完全填补缺口，高纯电子级红磷成为制约

国内磷化铟衬底尤其是大尺寸衬底产能释放的关键上游原料瓶颈。

3.公司如何实现高纯红磷的稳定保供？能否匹配未来扩产需

求？

答：先导科技集团是国内极少数完全解决高纯电子级红磷“卡

脖子”问题的企业之一，目前已经具备高纯电子级红磷的量产能力。

为保障公司磷化铟业务生产所需高纯铟稳定供应，同时对冲原材料

价格波动、维持成本竞争优势，先锐科技与先导科技集团下属公司

签订高纯电子级红磷委托加工协议，约定三年期合计委托加工100

吨6.5N级及以上的高纯红磷。公司将持续跟踪上游市场行情变化，

统筹做好供应链管理工作。

4.据悉先导科技集团在稀散金属拥有完整的产业链布局，公司

如何依托集团优势实现高纯铟的供应链保供？

答：先导科技集团是全球高纯铟供应领域的重要企业，拥有丰

富的铟金属库存，以及8N级高纯铟的提纯能力并实现量产。依托先

导集团的资源优势，为保障公司磷化铟业务生产所需高纯铟稳定供



应，同时对冲原材料价格波动、维持成本竞争优势，先锐科技与先

导科技集团下属公司签署长期合作协议，实行锁量锁价的合作模

式，对应三年合计供应量100吨。公司将持续跟踪上游市场行情变

化，统筹做好供应链管理工作。

5.相比国内同行，公司磷化铟业务最核心的差异化壁垒是什

么？

答：公司控股子公司先锐科技在磷化铟领域的核心竞争力，不

是单一的单点技术，而是“原料+设备+工艺+大尺寸量产能力”形

成的系统性壁垒。具体而言：

（1）原材料保供壁垒

先导科技集团具备8N级高纯铟以及6.5N级以上电子级红磷制

备能力，先锐科技以协议约定了高纯红磷和高纯铟的供应链保供需

求，进而对两大核心原料形成稳定保障。

（2）核心设备自主化

先锐科技属于少数能够对磷化铟核心晶体生长设备进行自研

自产的厂商。这意味着新增产能时，公司不仅可以降低设备采购成

本，也可以根据自身晶体生长工艺不断修改设备和温控系统，相较

完全依赖第三方设备厂商，扩产速度和工艺迭代效率更高。

（3）长期晶体生长Know-how

磷化铟单晶生产仅有设备和原材料不足以高品质产出。尤其进

入6英寸以后，温场、径向温差、界面控制、化学计量比、晶体应

力以及位错控制难度显著提高。集团已深耕磷化铟衬底业务多年，

在温控系统及生产参数方面形成了长期积累；目前先锐科技磷化铟

衬底良率处于国内领先水平，达到国际先进行列。

（4）6英寸产品已经从研发能力进入订单交付能力

先锐科技已经完成2英寸→4英寸→6英寸三代晶体迭代，是国

内首批推出6英寸磷化铟衬底的厂商之一，并已经实现供货；6英寸

产品已经取得某全球头部客户订单。

总体而言，公司的核心壁垒是依托集团的资源优势，从高纯铟、

6.5N级以上电子级红磷的原料保障，到多晶、单晶、核心生长设备

和工艺参数沉淀，再到6英寸产品客户验证与批量供货，形成了相

对完整的磷化铟产业化能力体系。

6.上游原材料自给闭环，对公司磷化铟毛利率能够形成多大优



势？

答：核心原材料的保供，对公司盈利能力的影响主要体现在三

个方面：

（1）供应安全。通过上游原材料的协同安排，降低物料供给

波动风险，避免因原材料问题影响订单交付，保障对下游客户的供

货连续性；

（2）稳定成本。高纯红磷公司采取集团内委托加工的模式、

高纯铟采取集团内长期合作协议，实行锁量锁价的合作模式，对冲

外部市场价格波动带来的压力，实现更好的成本稳定性；

（3）有助良率提升。磷化铟的晶体生长需要极高纯度的高纯

红磷和高纯铟，原材料的一致性越好，越有利于稳定工艺窗口和提

高生产一致性。

附件清单（如有） 无

日期 2026年9月24日
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