证券代码：600470                                            证券简称：六国化工
安徽六国化工股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                           
	投资者关系活动类别
	调研：线下   □分析师会议
□媒体采访     □业绩说明会
□新闻发布会   □路演活动
现场参观	   □其他

	来访人
	全国社会保障基金理事会：张君、孙弘非、谷浩然、黄省伟、卢晓帆、周静
华泰证券股份有限公司：庄汀洲、杨玉成、李新越、陆如东、赵羚康、杨丽娟

	来访人类型
	投资者     证券机构      新闻媒体□  
其他：                                  

	上市公司接待人员
	董事长：吴亚
董事、总经理：马健
常务副总：俞云
财务总监：王先龙
董事会秘书：邢金俄
证券事务代表：周英

	接待时间
	2026年9月24日9:00时

	接待地点
	六国化工第一会议室

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、参观公司沙盘及观看公司司情片
二、现场交流情况

Q1: 请简要介绍公司的主营业务构成，复合肥、磷酸二铵等主要产品的产能规模及在行业中的地位。
A1: 六国化工是华东地区磷复肥和磷化工一体化的大型骨干制造企业，总部位于安徽，生产基地分布在安徽、湖北两地，安徽铜陵有四个子公司，宿州有中元化肥，阜阳颖上有国泰化工，湖北有湖北六国和徽阳新材料。主营业务包含磷酸二铵、磷酸一铵、复合肥、尿素等肥料及氨水、液体二氧化碳、车用尿素等化工产品的生产与销售。目前核心产品已形成稳定产能规模：复合肥年产能155万吨、磷酸二铵年产能64万吨、磷酸一铵年产能45万吨。
2025年据中国磷复肥协会统计，公司磷酸二铵产量在全国磷酸二铵生产企业实物产量排行榜中位于第6名，磷酸一铵产量在全国磷酸一铵生产企业实物产量排行榜中位于第14名，复合肥产量在全国复合肥生产企业实物产量排行榜中位于第17名。

Q2:公司主要营收还是来源于复合肥和磷肥这两块？精制酸占比？
A2: 公司产品结构当中，八成收入来自传统磷铵类肥料产品，这也是六国化工近两年持续亏损的主要原因。提升精制磷酸业务营收占是六国化工现阶段亟待解决的课题。

Q3: 现在市场磷矿货源紧张，到底是企业主动惜售，还是真实供需缺口造成的？
A3: 中国中低品位的磷矿资源比高品位的少，一方面品位高的优质磷矿本身资源紧，企业倾向自用或者惜售，价格依旧较高；另一方面各地方对磷矿开采、外运实行管控，地方优先保障本地企业使用，也造成市场流通货源变少，磷化工产业会倾向于实现矿化一体。

Q4：请介绍下硫磺、硫酸等大宗原料的采购情况？
A4：公司本部硫酸总消耗量约90万吨，控股股东铜化集团子公司华兴化工提供60万吨矿制酸，还有30万吨需要对外采购。在关联方采购的硫酸，同样执行市场价，保证关联交易的公允性，只能保障供应渠道，并不能改变成本。湖北六国现有生产体系硫磺年消耗量约14万吨，硫酸使用量约12万吨。

Q5：公司有没有考虑使用期货工具来对冲原料风险？实操上可行性怎么样？
A5：公司目前没有开展期货套期保值业务，期货工具可操作性强，实操约束较多，风险较大，很难真正对冲现实经营风险，更多只是理论上的操作机会，现实业务支撑力度不足。

Q6：磷石膏综合利用的政策硬约束下，公司的实际处置率和堆存压力如何？
A6：本部磷石膏年度产生总量整体可控，但受行业市场环境变化冲击，磷石膏外销消纳难度持续增加，处置利用稳定性有所下降，整体产消平衡压力逐步凸显。湖北六国磷石膏年度产生总量整体可控，但受下游建材行业市场环境变化冲击及地方环保政策收紧，场地平整的消纳路径被限制，磷石膏外销消纳难度持续增加，处置利用量急剧下降，整体产消平衡压力凸显。


	风险提示
	公司严格遵守信息披露相关规则与投资者进行交流，如涉及公司战略规划等意向性目标，不能视为公司或管理层对公司业绩的保证或承诺，敬请广大投资者注意投资风险。


                  日  期：2029年9月24日

