山东步长制药股份有限公司
2026年半年度业绩说明会召开情况纪要

为便于广大投资者更全面深入地了解公司发展战略，山东步长制药股份有限公司（以下简称“公司”）于2026年9月28日11:00-12:00在上证路演中心通过网络文字互动问答形式召开2026年半年度业绩说明会，与投资者进行沟通和交流、广泛听取投资者的意见与建议，并在信息披露允许的范围内就投资者普遍关注的问题进行了回答。
一、本次说明会召开情况
公司于2026年9月17日披露了《关于召开2026年半年度业绩说明会的公告》（公告编号：2026-134），具体内容详见上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）。2026年9月28日11:00-12:00，公司通过上证路演中心（https://roadshow.sseinfo.com/）召开了2026年半年度业绩说明会，公司董事长赵涛先生、董事会秘书王新女士、财务总监赵晓刚先生、独立董事李洪武先生出席本次说明会，与投资者进行了沟通交流，就投资者普遍关注的问题进行回答。
二、本次说明会投资者提问及公司回复情况
（一）预征集问题回答
问题1：步长制药上市马上满10年了，股价长期在发行价之下，市值管理和发展工作开展非常苍白，对世界级、国内领先产业战略资本引入几乎为零，赵涛 董事长、公司董秘、董事会未来有何感想和行动计划？
答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。上市公司股价受宏观经济、行业政策等多重因素影响，公司管理层高度重视市值管理，一方面将持续深耕主业、推进战略转型，以扎实业绩支撑公司价值，另一方面也会积极传递投资价值、维护股东权益，稳步向“中国的强生、世界的步长”目标迈进。在引入战略资本方面，公司关注符合战略方向、具有业务协同价值的合作机会，将结合行业政策、渠道协同、股东结构改善等因素综合评估、审慎考虑，如有相关事项，公司将按相关规定及时履行信息披露义务，谢谢。
问题2：关注到赵涛董事长近期在香港举办的行业相关国际舞台有些动作，泸州步长也引入了少量可转债股权融资，“世界的步长，中国的强生”战略愿景，需要贵司向海外和国际战略型资本、基金进行主动推荐，路演，通过港股通向推荐引导战略投资，甚至开启分拆实施A+H国际化产融结合布局，在这些设想和行动之后，必须要强大步长制药在A股市场的市值表现，至少应快速摘除“上市十年，破发十年”的市值表现尴尬，请问，公司未来布局引入世界级、国内领先医药产业战略资本的积极计划有哪些？
答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。上市公司股价受宏观经济、行业政策等多重因素影响，公司管理层高度重视市值管理，一方面将持续深耕主业、推进战略转型，以扎实业绩支撑公司价值，另一方面也会积极传递投资价值、维护股东权益，稳步向“中国的强生、世界的步长”目标迈进。在引入战略资本方面，公司关注符合战略方向、具有业务协同价值的合作机会，将结合行业政策、渠道协同、股东结构改善等因素综合评估、审慎考虑，如有相关事项，公司将按相关规定及时履行信息披露义务，谢谢。
问题3：贵公司今年已经小额回购股票两次了，是否考虑未来3-5年内积极采取股票回购完全替代分红的积极市值计划，尽早、尽可能多地实施股票回购注销代替分红？
答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。公司始终将投资者回报置于重要战略高度，深耕公司经营，聚力聚焦主营业务，致力于全方位提升公司业绩表现。在此坚实基础之上，公司充分运用现金分红等多元方式，旨在为投资者提供长期、稳定且丰厚的投资回报，积极促进与全体股东共享公司发展所取得的卓越成果。同时，公司通过业绩企稳、产品创新、多次现金分红及回购股份注销等实质性举措，特别是回购注销和中期分红的同步推进，构建“分红+回购”的双重回报机制，显著提升了股东价值，体现了公司对投资者利益的重视和对未来发展的信心。后续如有新的回购计划，公司将及时披露相关情况，详情请关注公司公告，谢谢。
问题4：公司股价长期落后中药板块，未来有哪些新增长点？
答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。上市公司股价受到宏观经济环境、行业政策、市场行情等多重因素影响，公司将一如既往的做好日常生产经营，一方面坚持研发创新，围绕既定产品线稳步布局，加大研发投入力度，加快创新药品、特色仿制药的开发进度，完善质量管理体系，提升产品核心竞争力；另一方面持续加强营销能力建设，自建学术推广队伍，重点强化市场准入、临床应用推广及市场服务等关键工作，全方位提升市场竞争力，努力提升经营业绩。谢谢。
问题5：具体拆分半年报中丹红注射剂销售额为多少，后续公司对注射剂这一品类持何种态度？
答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。公司2026年半年报中丹红注射剂销售额为77,419.75万元。公司将继续发挥在医药行业并购中的优势，围绕产品进行产业并购和整合。在大行业、大品种的战略实施方面，重视多剂型战略的梯次发展：在注射剂布局上，公司已初步搭建心脑血管、肿瘤、骨质疏松等领域产品，促进中药注射剂、化药注射剂、生物药注射剂协同互补，以应对市场及政策环境变化；同时，公司积极布局口服液、胶囊、片剂等其他剂型。谢谢。
（二）网络文字互动问题回答
问题1：赵总您好，请问公司当前对特殊医学食品/特殊膳食食品/保健食品行业未来是否会加大投资开发力度？
答：尊敬的投资者您好，感谢您的关注。公司关注符合战略方向、具有业务协同价值的产业合作机会。对于特殊医学食品/特殊膳食食品/保健食品行业的优质资产，公司将结合产品竞争力、研发能力、渠道协同、估值及资金安排等因素综合评估，审慎考虑相关投资机会，重视投资质量和整合效果。未来如有相关事项，公司将按相关规定履行信息披露义务。谢谢。
问题2：赵总您好，请问集团去年以来连续引入了多个中药新药在研品种，后续会进一步加大投入吗？有没有相关计划？
答：尊敬的投资者您好，感谢您的关注。在整体战略路径与关键发展布局上，公司立足产业长远发展，坚持以科技为先导、以市场为龙头，依托中医药深厚历史积淀与药材资源优势，以创新驱动推动中药产业化、现代化发展；公司充分发挥在理论、品牌、研发、生产及销售等方面的综合优势，持续巩固心脑血管、妇科用药领域的领先地位，并进一步向糖尿病、抗肿瘤、泌尿、消化、呼吸等大病种领域拓展，形成互补协同的产品集群，持续夯实企业成长根基。谢谢。
问题3：2026年上半年，公司实现营业收入50.03亿元（同比下降11.67%），归母净利润5.03亿元（同比下降19.93%），且第二季度单季归母净利润同比大幅下滑43.15%。核心品种脑心通胶囊、稳心颗粒和丹红注射液合计销售收入较上年同期明显下滑。请问董事长，在面临中成药集采推进与医保控费的双重压力下，管理层如何看待当前传统心脑血管中成药“压舱石”效应的减弱？在生物药（如BC008-1A注射液）尚处研发阶段、短期内难以贡献收入的背景下，公司有何具体的战略举措来稳住基本盘，并顺利度过这一业务结构的“换挡期”？
答：尊敬的投资者，您好！公司的竞争基础主要包括独家产品、临床研究积累、生产质量控制及全国营销网络。2026年上半年，脑心通胶囊、稳心颗粒、丹红注射液合计实现收入25.23亿元；公司拥有有效专利425项、在研产品225个。生产端，公司在丹红注射液生产中应用近红外在线监控等技术，提高过程控制和质量一致性。成本端，公司通过原料供应管理、生产过程控制及费用管理，持续提升运营效率。下一步，公司将继续巩固中药核心业务，推进重点品种二次开发，以及生物药、疫苗等领域的研发和产业化。谢谢。
问题4：我高度关注公司的现金流与资产质量。上半年公司经营活动产生的现金流量净额仅为2.98亿元，同比骤降68.96%。请问财务总监，这是否主要归因于销售回款减少及采购支出增加？此外，截至6月末，公司账面开发支出高达20.04亿元，商誉账面价值约3.24亿元。在收入下滑的背景下，研发费用逆势大增27.43%至1.07亿元（其中委外研发费增长94.1%），请问这些资本化的研发投入在未来面临临床失败或商业化受阻时，是否已计提了充分的减值准备？针对剩余的商誉，公司下半年是否有进一步的减值测试计划以彻底消除市场担忧？
答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。公司上半年经营活动现金流量净额同比减少，主要是销售回款减少及支付采购款增加等影响；截至2026年6月30日，公司已计提开发支出减值准备2.02亿元，公司将严格按照《企业会计准则》的规定，每年末对开发支出开展减值测试，以相关资产可收回金额与账面价值比较确定是否计提减值准备；截至2026年6月30日，公司已计提商誉减值准备47.46亿元，公司严格按照《企业会计准则》的规定，于每年年度终了对收购形成的商誉进行减值测试，减值测试的测算结果与子公司实际经营业绩、未来市场预期、行业政策环境及折现率假设等多重因素影响，存在不确定性，敬请关注公司后期相关公告内容。谢谢。
问题5：财报显示，公司上半年在主动压缩费用端，销售费用同比下降19.20%至18.09亿元（其中市场、学术推广及咨询费减少4.05亿元）。请问董秘，这种大幅削减销售费用的举措，是否会对核心产品在院内外渠道的学术推广与终端动销产生负面影响？此外，公司目前存货账面价值高达46.6亿元（较上年末增长3.55%），在营收下滑的趋势下，存货周转率是否面临恶化风险？公司未来将如何通过优化投资者关系管理，向市场清晰传递转型期的阵痛与长期价值？
答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。2026年上半年公司销售费用占营收比例同比下降，公司一直积极谋划并实施适当的营销策略及方案，将公司的销售费用维持在合理水平，持续向更加科学、高效、可持续的发展方向前进；2026年上半年公司存货账面价值增长的主要原因系公司医疗器械板块业务线增加影响存货增加，药品业务相关的存货稳定略有下降，存货周转率不存在恶化风险，后续公司将密切关注存货管理；未来，公司一方面将持续深耕主业、推进战略转型，以扎实业绩支撑公司价值，另一方面也会积极传递投资价值、维护股东权益，稳步向“中国的强生、世界的步长”目标迈进。谢谢。
三、其他事项
[bookmark: _GoBack]关于公司2026年半年度业绩说明会召开的详细情况，详见上证路演中心（https://roadshow.sseinfo.com/）。公司相关信息以上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露的公告为准，敬请广大投资者注意投资风险。
公司对长期以来关注和支持公司发展并积极提出建议的广大投资者表示衷心的感谢！

山东步长制药股份有限公司董事会
2026年9月28日
