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证券代码：600369                                   证券简称：西南证券 

 

西南证券股份有限公司投资者关系活动记录表 

 

类别 

□特定对象调研           □分析师会议 

□媒体采访                   ■业绩说明会（2026 年半年度业绩说明会） 

□新闻发布会               □路演活动 

□现场参观                   □其他（请说明_______________） 

形式 网络文字互动 

时间 2026 年 9 月 28 日 14:00-15:00 

地点 上证路演中心（https://roadshow.sseinfo.com） 

参会人员 

不特定投资者；公司党委书记、董事长姜栋林先生，党委副书记、董事、总

经理李军先生，独立董事付宏恩先生，党委委员、副总经理、财务负责人张

序先生，董事会秘书王凌飞女士。 

主要内容 

1. 资本市场波动之下，公司的经纪、自营两大核心业务现阶段的营收贡献怎

么样？ 

尊敬的投资者，您好！报告期内，公司业绩保持稳健增长，上半年实现

营业收入 20.69 亿元，同比增长 37.67%；归属于母公司股东的净利润 6.05

亿元，同比增长 42.86%。其中，经纪业务（含两融业务）实现收入 10.4 亿

元，占营业收入比重 50.28%；自营业务实现收入 6.86 亿元，占营业收入比

重 33.13%。感谢关注！ 

2. 姜董事长好，公司 2026年上半年加权平均净资产收益率仅为 2.29%，远

低于上市券商平均水平 4.61%，差距接近一倍。请问管理层认为 ROE偏低

的根本原因是什么？并结合业务层面具体回答原因为何？公司有无明确的

ROE提升计划和时间表？ 

尊敬的投资者，您好！公司重视并不断提升专业能力和资产配置效率，

近年来，公司加权平均净资产收益率均有所增长。2025 年度，公司加权平均
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净资产收益率同比增加 1.35 个百分点；2026 年上半年，公司加权平均净资

产收益率同比增加 0.66 个百分点。后续，公司将坚持以提升公司质量为基

础，不断优化经营质效，努力为投资者创造长期价值。感谢关注！ 

3. 公司母公司营收增速（29.61%）低于合并口径（37.67%），子公司贡献

了更多增长。请问各子公司（西证股权、西证创新、西南期货、西证国际投

资）的盈利情况和资本回报率如何？请逐个回复。 

尊敬的投资者，您好！子公司营收、利润及资产情况，详见公司半年度

报告“四、报告期内主要经营情况——(六)主要控股参股公司分析”相关内

容。感谢关注！ 

4. 请问张总，信用减值损失同比增长 327.65%，主要系融出资金及买入返售

金融资产减值影响。请问当前两融业务和股票质押业务的资产质量如何？不

良率是多少？ 

尊敬的投资者，您好！上半年公司信用减值损失 666 万元，同比增加

510 万元，增幅 327.65%。主要是上年同期公司收回前期已计提减值的股票

质押款项，导致基数较低，放大了本期同比增幅。截至上半年末，公司融资

融券业务整体维持担保比例 491.88%，约定购回业务整体履约保障比例

192.28%，股票质押回购业务整体履约保障比例 351.25%。公司两融、股票质

押等信用业务担保充足，资产质量稳定，信用风险整体可控。感谢关注！ 

5. 公司应付债券较上年末增长 57.64%，有息债务持续攀升。请问公司有息

债务的总额是多少，综合利率是多少？有息债务期限结构是否合理，用数据

回答？ 

尊敬的投资者，您好！截至 2026 年 6 月末，公司有息债务总额 576.72

亿元，债务融资成本持续下降，负债期限结构不断优化，短期债务占比由上

年末的 78.43%降至 2026 年 6 月末的 65.21%。感谢关注！ 

6. 公司定增项目于 3月 9日已获股东大会高票通过，但截至半年报披露已过

去近 5个月，仍未向上交所报送材料。请问目前申报材料准备的具体进度如

何？是否存在实质性障碍导致无法按期申报？能否给出明确的报送时间表？ 

尊敬的投资者，您好！公司前期已披露再融资预案并取得重庆市国资委

批复，本次再融资正按相关程序推进中。公司将继续按规定履行披露义务，



3 

您可留意相关信息。感谢关注！ 

7. 2026年上半年上市券商营收平均增速约 45%，净利润平均增速约

48.66%，公司增速均未跑赢行业平均水平。请问公司认为自身与行业平均

水平的差距在哪里？差异化竞争策略的具体举措是什么？ 

尊敬的投资者，您好！公司坚持“立足重庆、辐射西部、服务全国大

局”，坚定不移走特色化、差异化发展道路，致力打造一流区域投行、特色

投行、精品投行，积极融入成渝地区双城经济圈建设、西部陆海新通道建

设、西部金融中心建设等重大战略，聚焦主责主业，稳步推进业务发展，持

续夯实经营基本面，不断提升内在价值。感谢关注！ 

8. 投资者在互动平台多次询问市值管理相关问题，公司均以模板化回复应

对，且回复也不及时。请问姜书记，针对投资者提出的市值管理的问题是否

反映给您？对于模板化回复是否问责相关责任人？后续如何保障投资者知情

权有没有明晰的整改方案和计划？ 

尊敬的投资者，您好！公司重视市值管理工作，并遵照相关监管规则要

求，在信息披露范围内与投资者进行沟通交流，也欢迎致电公司投资者热线

（023-63786433）进行实时沟通。感谢关注！ 

附件（如有） 无 

备注 

1. 本次活动不涉及应当披露重大信息的情形； 

2. 投资者可以通过上证路演中心网站（http://roadshow.sseinfo.com）查看本次

说明会的召开情况及主要内容。 

 


