
 

证券代码：601869                                   证券简称：长飞光纤 

 

长飞光纤光缆股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 编号：2026-0924 

投资者关系活

动类别 

□特定对象调研 □分析师会议       □媒体采访           

√业绩说明会      □新闻发布会        □路演活动             

□现场参观        □其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 
通过线上方式参与公司2026年半年度业绩说明会的投资者 

时间 2026年9月24日 

地点 线上 

上市公司接待

人员姓名 

执行董事兼总裁庄丹先生、独立董事李长爱女士、副总裁兼董

事会秘书郑昕先生、副总裁兼财务总监Jinpei Yang（杨锦培）

先生 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

网络文字互动主要内容： 

1、 公司如何判断 2026—2030 年全球及中国光纤光缆行业的需求

增长趋势？传统电信网络、数据中心预计分别贡献多大增长动

力？ 

答：感谢您对公司的关注！当前，国内外算力数据中心资本开

支仍保持较大强度，光纤需求持续上升，行业处于上行周期。按照

独立调研机构英国商品研究所（CRU）发布的预测，全球 2030 年

光纤需求总量将达 8.6 亿芯公里。其中，2025 年至 2030 年，全球

数据中心光纤需求量年均增速将达 20.74%；而 2025 年至 2030 年

全球电信市场光纤需求年均增速约为 2.47%。算力数据中心对新型

光纤产品的需求已成为行业发展最重要的促进因素，全球光纤光

缆市场趋势已从“电信市场单一支柱”转向“电信与数通双轮驱动”

的新阶段。 

2、 目前行业分别处于供不应求、紧平衡还是供给充足状态？ 



 

答：感谢您对公司的关注！目前行业供需结构健康，算力数据

中心所需的新型预制棒及光纤产品仍存在一定的短缺。 

3、 公司 2024 年、2025 年及 2026 年上半年的主要产品产能利用

率分别是多少？预计 2026 年全年以及 2027—2028 年的产能

利用率将如何变化？ 

答：感谢您对公司的关注！公司未披露具体产品年度产能利用

率实际或预测数据。目前，公司主要产品的产能利用率处于较高水

平。 

4、 在当前订单及产能规划基础上，公司预计 2026 年全年、2027

年及 2028 年主要产品的产量和销量增速大致处于什么区间？

产量增长能否同步转化为销量及经营现金流增长？ 

答：感谢您对公司的关注！公司充分利用行业领先优势，紧抓

AI 新型光纤需求，实现了核心客户拓展、业务结构的进一步优化

和生产效率的持续提升。与此同时，公司注重经营效率的改善和营

运资本的管理，将业绩表现有效转化为经营性现金流增长。2026 年

上半年，公司实现经营性现金流约人民币 18.3 亿元，同比增长约

116.8%。 

公司未发布业绩预期，未来的经营业绩及现金流情况敬请关

注公司后续披露的信息。 

5、 当前公司订单可见度大约可以覆盖未来几个季度？国内运营

商集采、海外客户及数据中心客户的订单增长是否具有持续

性？主要产品销售价格在 2026 年下半年及 2027 年是否仍有

进一步上升空间？ 

答：感谢您对公司的关注！公司未披露订单情况。当前国内电

信市场稳健发展，主要运营商客户的集中采购信息敬请您关注其

发出的招标及结果公告。而用于算力数据中心的 AI 新型光纤光缆

产品需求仍保持较快的增长趋势。根据 CRU 发布的预测，2025 年

至 2030 年，全球数据中心光纤需求量年均增速将达 20.74%。 

具体产品价格取决于市场供需关系，存在不确定性，敬请您理

性决策，审慎投资。 

6、 公司 2026 年上半年整体毛利率达到较高水平。请问这一毛利

率主要由产品涨价、产品结构变化、产能利用率提升还是其他

因素推动？管理层如何判断 2026 年下半年及 2027 年的正常



 

化毛利率水平？ 

答：感谢您对公司的关注！公司 2026 年上半年毛利率为

53.4%，相较 2025 年上半年的 28.3%实现较大增幅，主要原因包括

市场需求增长和产品平均价格提升；利润水平较高的 AI 新型光纤

光缆产品占比上升带来的业务结构优化；以及同期公司主营业务

成本结构相对稳定。公司未发布业绩预期，未来毛利率情况敬请关

注公司届时披露的信息。 

7、 管理层认为，未来三年影响公司增长目标实现的最大风险是什

么：行业新增产能、产品价格回落、高端产品商业化速度、海

外贸易限制，还是下游需求变化？ 

答：感谢您对公司的关注！关于风险事项，敬请您查阅公司披

露于 2026 年半年度报告第三节“管理层讨论与分析”之“可能面

对的风险”部分。 

8、 公司光纤光缆收入中，目前来自云服务厂商的长期协议占比情

况如何？目前长协订单价格相较于散纤市场价格的上涨空间

如何？ 

答：感谢您对公司的关注！关于具体的订单情况，若达到上市

规则等相关法规披露要求，公司将及时履行信息披露义务，敬请您

以公司披露的信息为准。 

9、 公司如何看待空芯光纤的长期市场空间？请详细介绍企业在

空芯光纤的技术布局、产品落地情况、产线布局、在签项目

落地情况。如何看待长飞的长期优势？ 

答：感谢您对公司的关注！空芯光纤具备低时延、宽频谱、低

损耗和低非线性效应等优势，是解决传统光纤物理瓶颈的颠覆性

方案，有望在人工智能数据中心互联、海洋通信、金融专线等领域

得到广泛应用。公司在空芯光纤领域处于全球领先水平。2026 年

9 月，公司在 2026 中国算力大会正式发布反谐振空芯光纤衰减突

破至 0.032dB/km，创下全球最低传输损耗新纪录。而在规模商用

方面，公司已全面攻克空芯光纤产业化关键技术，研发出覆盖多场

景的系列化空芯光纤产品，并已构建起从光纤预制棒制备、拉丝涂

覆到成缆测试的完整空芯光纤产业链，为空芯光纤走向更大规模

化商用筑牢产业根基。公司空芯光纤算力互联技术已在国内外完

成超过 13 个商用及试点项目，公司联合国内三大运营商完成城域

网、智算互联及海洋传输等多场景应用，技术成熟度与可靠性得到



 

充分印证。截至目前，公司空芯光纤累计交付超一万芯公里，创下

最长商用线路 100 公里等多项纪录，成为全球商用部署最广的空

芯光纤供应商。在 2026 中国算力大会“年度重大突破成果”评选

中，公司推荐的“长飞空芯光纤算力互联技术实现现网商用突破”

成功入选“算力中国·年度重大突破成就”。 

空芯光纤商用加速有赖于解决方案的进一步完善及客户接受

度的提升。公司将持续保持在技术研发水平、产能规模及商用部署

等方面的全球领先优势，并积极与产业合作方共同努力，继续推动

空芯光纤商用进程。 

10、 公司在国内外的扩产规划是什么？幅度有多大？ 

答：感谢您对公司的关注！目前全球光通信行业处于上行周

期，公司将持续巩固全球领先的技术研发及产能规模优势，并根据

战略客户长期需求，合理规划国内外产能及运营布局，以实现主营

业务可持续的高质量增长。若公司具体扩产项目达到上市规则等

相关法规披露要求，公司将及时履行信息披露义务。 

11、 可以聊聊长飞 9 个海外基地的具体投产节奏和客户绑定情况

吗？ 

答：感谢您对公司的关注！公司在印度尼西亚、南非、巴西、

波兰、德国、墨西哥、泰国等 7 国布局 9 个生产基地，生产经营正

常。目前行业处于上行周期，公司产能利用率处在较高水平。公司

通常根据海外客户需求的产品及服务类型、地理位置、交付周期、

运输成本等因素综合安排生产交付。 

12、 高纯四氯化硅总产能有限，新光棒产线如果在建设时没有同

步锁定原料长协，投产是否会面临"吃不饱"的风险？贵公司

是否自备部分高纯四氯化硅等原材料产能，从而避免出现"

有订单有产线没原料"的极端情况？ 

答：感谢您对公司的关注！公司在四氯化硅、四氯化锗等光纤

预制棒原材料领域有业务布局，目前原材料供应及成本结构相对

稳定。 

附件清单  

（如有） 

 

日期 2026年9月24日 

 


