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证券代码：600515 证券简称：海南机场

海南机场设施股份有限公司投资者关系活动记录表
编号：2026-003

投资者关系

活动类别

特定对象调研

媒体采访

新闻发布会

现场参观

其他

券商策略会

业绩说明会

路演活动

电话会议

参与单位名称

长城资产、中信金融资产、长安信托、中国西电、申万宏源、光大

保德信基金、上海汉鸿私募基金、上海宝源胜知投资等7家机构投

资者20人次。

时间 2026年9月2日—9月30日

地点 上海；海口

上市公司

接待人员姓名

董事会秘书：黄尔威

副总裁：张婷婷

财务总监：吴钟标

董事会办公室、投资运营部、计划财务部相关工作人员

投资者关系活动

主要内容介绍

2026 年 9 月 2 日—9 月 30 日，公司通过特定对象调研、券商

策略会等形式进行了相关交流，主要问答简述如下：

1.2026年 1-8月公司海南地区机场业务的运行情况？

2026年 1-8月，海南岛内三场实现起降架次 22.84万架次、旅

客吞吐量 3,568.26万人次、货邮吞吐量 24.18万吨，分别同比增长

1.53%、2.91%、4.75%。其中，国际航线起降 1.25万架次、国际旅

客 161.79 万人次、国际货邮 3.12 万吨，分别同比增长 33.18%、

31.73%、84.05%。各项运营指标稳中有进。

同时，公司聚焦俄语地区、东南亚等核心客源市场，加密三亚

=莫斯科、海口=吉隆坡等航线运力布局，积极探索串飞运营模式，

新开法兰克福=曼谷=海口第五航权客运航线，以及海南自贸港首条
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通航西班牙的海口=重庆=马德里远程洲际航线。海南自贸港首条第

七航权航线“三亚=布拉格”平稳运行，并已加密至每周两班，境

外航线网络通达能力持续增强。

2.请介绍一下海南保税航油政策最新进展情况，对公司机场业

务有哪些影响？

2026年 6月 30日，公司旗下海口美兰国际机场完成自贸港国

内航线首单保税航油加注，标志着自贸港保税航油政策打破仅服务

国际及港澳地区航线的局限，实现境内外航班全覆盖。7月 29日，

公司旗下三亚凤凰国际机场、琼海博鳌国际机场完成国内航线首单

保税航油加注。后续公司将积极配合有关单位争取保税航油加注常

态化。

根据海南自贸港相关政策，国内航线加注保税航油可免征关

税、增值税和消费税，能有效降低航空公司燃油运营成本，进一步

激活航空市场活力，助力航司加密省内外进出岛干线、拓宽国内航

线布局，持续提升海南自贸港对外通达能力，夯实区域航空枢纽建

设根基。

3.公司 2025年度现金分红占归母净利润的 26.14%，在当前利

润处于阶段性承压期的背景下，公司下半年或全年是否还能维持稳

定的现金分红政策，以回馈中小股东？

公司已连续 2年进行现金分红，后续将在保证主营业务发展合

理需求的前提下，兼顾现金分红的连续性和稳定性，合理、稳步提

升投资者回报水平，统筹好经营发展、业绩增长与股东回报的动态

平衡，持续提升广大投资者的获得感。

此外，公司于 2024年制定《市值管理制度》，将市值管理纳

入公司治理与长期资本运营框架；自 2024年起连续 3年披露“提

质增效重回报”行动方案，围绕提升经营质量、加快发展新质生产

力、坚持规范运作、强化“关键少数”责任、增强投资者回报、增
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强投资者沟通等维度开展相关工作。公司将综合研究运用好市值管

理工具箱，合法合规开展相关工作。

4.公司正大力推进“做强航空生态链、延伸临空产业链、补全商

管供应链”的协同发展战略，请介绍目前公司三链业务推进情况。

公司正在构建以“机场流量通道”带动“生态链”“产业链”

“供应链”协同发展的链式发展新格局，即航空生态链做大并优化

流量，临空产业链把流量导入物流、维修、保税和加工场景，商管

供应链把旅客和商业资源转化为消费收入与供应链服务。

在做强航空生态链方面，公司重点用好航权开放、保税航油、

免签等自贸港政策优势，持续完善一张国内快线网络、四个国际中

转扇面的“1+4”航线网络布局，重点打造东北亚、中亚经海南中

转到东南亚、澳新的中转航线。比如面向东南亚搭建高频货运干线，

海口美兰国际机场已与鄂州花湖机场、顺丰集团合作开通“琼鄂顺

达快线”，还开通海口往返新加坡全货机航线，搭建高效的跨区域

航空物流通道。

在延伸临空产业链方面，公司重点用好自贸港零关税、加工增

值免关税等政策红利，聚焦航空物流、航空科技研发、飞机维修、

低空经济、保税维修等特色赛道，吸引产业链上下游的优质企业入

驻海南临空产业园区，持续提升海南临空产业园内的航空科技研发

基地和航空特货超级运营人两大项目的整体出租率。

在补全商管供应链方面，公司探索搭建商品、食材餐饮、酒管

三大协同供应链，促进“机场+商业”“机场+物管”“机场+酒店”

多元业态融合发展。在“机场+物管”方面，我们旗下的物管公司

立足“最懂民航管理”优势，把服务机场主业的标准能力转化为对

外输出的营收来源。

5.公司 2026 年上半年收入增加、毛利率下降的主要原因是什

么？
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2026 年 1—6 月，公司实现营业收入 30.12 亿元，同比增长

30.36%。公司营业收入增加的主要原因是实现美兰空港并表，带来

机场业务收入规模扩大。

2026年 1—6月，公司综合毛利率 22.90%，下降的主要原因是

本期合并美兰空港，海口美兰国际机场二期投用后吞吐量尚处于爬

坡期；同时三亚凤凰国际机场 T3航站楼投入运营，旅客吞吐量尚

在爬坡，公司机场业务毛利率较上年同期有所下降。

6.上半年公司经营性现金流净额由去年同期的-8.82 亿元大幅

跃升至 2.83亿元，成功实现由负转正，具体原因是什么？

公司 2026 年上半年经营性现金流净额为正。一方面，今年上

半年无去年同期的土地款、工程优先债等大额支出；另一方面，上

半年合并了美兰空港经营性现金流净额。公司目前账面货币资金相

对充足，并已多渠道储备充足的融资授信额度，确保账面可用资金

及储备授信能够覆盖短期债务滚续。下半年公司将通过发行债券、

新增低成本多品种融资，来置换到期的重整留债，持续降低公司综

合融资成本，丰富公司融资渠道，优化债务结构。

7.岛内三大机场一体化运营后，在航线网络协同、集中采购及

资源共享等方面的协同情况如何？

海南岛内三场一体化运营后，公司通过航线协同、集中采购等

方式取得了一定的降本增效成果。其中，公司控股子公司美兰空港

2026年上半年亏损已同比收窄，随着自贸港封关运作带动流量增长

及非航业务回暖，公司将持续推动岛内三场协同，力争尽快使美兰

空港对上市公司整体利润形成正向影响。

8.2026年上半年，公司在 ESG建设方面开展了哪些工作？

2026年上半年，公司持续深化 ESG治理体系建设，已连续 11

年编制并披露 ESG报告、社会责任报告等非财务报告，旗下各单位

结合实际业务特点，持续推进“绿色机场”“绿色商场”等系列工
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作。

绿色机场方面，公司配合推进空域优化，今年 2月 2日启用了

9条临时航线，上半年累计飞行近 2万架次航班，缩短飞行航程超

80万公里，降低碳排放约 8,930吨，实现了经济效益和社会效益双

赢；此外，公司在旗下各机场持续推广光伏项目、APU替代设备、

提升新能源车辆占比、节能设备改造等绿色项目。

绿色商场方面，海口日月广场持续推进屋顶光伏电站项目，上

半年累计发电 234.3万度，相当于减少二氧化碳排放约 1,466 吨；

严格落实海南全域禁塑要求，场内餐饮及零售商户全面使用可降解

购物袋及环保餐具，并通过电子屏等渠道常态化开展禁塑宣传引

导；同时，联合星巴克、MUJI、本来生活等品牌推广环保材质商品，

引导消费者参与绿色消费。

截至目前，公司先后获评金蜜蜂智库“ESG竞争力典范·永续

发展”奖项、“21世纪活力·ESG社会责任案例”奖项等多个行业

权威奖项，凸显了国内权威可持续发展研究机构对海南机场可持续

发展实践及品牌影响力的认可。

附件清单（如有） 无

备注：通过不同的方式，公司与投资者进行了充分的交流与沟通，并严格按照信息披露

相关法律法规和公司《信息披露事务管理制度》等规定，保证信息披露的真实、准确、完整、

及时、公平，并未出现未公开重大信息泄露等情况。

公司董事会将严格按照《上海证券交易所股票上市规则》等相关规定认真履行信息披露

义务，及时披露相关事项的进展。公司指定信息披露媒体为《中国证券报》《上海证券报》

《证券时报》《证券日报》及上海证券交易所网站（www.sse.com.cn），公司所有信息均以

在上述指定媒体和网站披露的为准。敬请广大投资者关注公司公告，并注意投资风险。


