证券代码：600760                                   证券简称：中航沈飞
中航沈飞股份有限公司投资者关系活动记录表

（2026年7-9月）
	                                                    投资者关系活动类别
	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            √业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


√其他  网上提问

	参与单位
	兴业证券、申万宏源证券、浙商证券、国投证券、国海证券、西部证券、平安养老、泰康资管、国投瑞银基金、大成基金、国机投资、长城基金、鹏华基金、南方基金、中欧基金、天弘基金、泉果基金等，中小投资者及公众投资者网上提问。

	时间
	2026年7月-9月

	方式
	现场交流、线上提问

	上市公司接待人员姓名
	董事长                         纪瑞东

总经理                         左林玄

董事、总会计师                 李  建    
独立董事                       毛  群 
独立董事                       杨松才
董事会秘书                     费  军

证券事务代表                   耿春明

	投资者关系

活动主要问题
	问题一：公司“十五五”发展规划编制情况
 “十五五”时期是公司加快建设世界一流航空装备企业夯实基础、全面发力、转型升级、蓄势长远的关键时期。公司全面承接中国航空工业集团使命定位和发展战略，构建“1+6+2+N”的“总体—产品—赋能—使能”四层规划体系，围绕军用航空和民用航空两大领域，坚持科技创新与管理变革双轮驱动，升级航空产业链，做强防务装备、军贸装备、民用航空产品、服务保障、军机大修、新兴产业“六类产品”，加速推进科技创新、能力跃升、布局优化和管理变革，拓展布局低空经济等新兴产业，巩固开拓国内国际市场，全力打造世界一流航空装备企业。公司“十五五”规划编制工作整体进度符合计划要求。
问题二：公司新区建设进展情况
沈飞公司局部搬迁建设项目属于政策性搬迁，旨在优化结构布局、拓展发展空间、保障安全环境，带动地区经济和产业发展，增强公司核心竞争力和核心功能，对推动航空工业发展、加强国防建设、促进区域融合具有重要的社会效益和政治意义。
公司新区建设项目已于2023年全面启动建设，项目占地约4.27平方公里，工程采取分批分段招标方式组织实施。目前装配厂房已投入使用，各标段按计划推进，整体进展符合主计划节点要求。公司将推进新老厂区协调稳定运行，有序实施产线能力迁移与平衡，保障新老厂区能力贯通、双线产出，支撑跨代装备系列化研制、规模化供给。
问题三：公司航空装备大修业务开展情况
公司航空装备维修业务主要由子公司吉林航空维修有限责任公司（吉航公司）和中航沈飞（海南）飞机工程有限公司（海飞公司）承担。航空装备维修与产品研发、生产、集成交付同属公司核心主业，是公司构建“设计—制造—维修服务保障”全价值链、全寿命周期维修体系、推动“研、造、修”一体化发展的重要组成部分。
随着装备批量交付、战训强度提升，未来航空装备将逐步迎来集中到寿，用户对维修保障的需求更大、要求更高，维修业务面临较好发展机遇。“十四五”期间吉航公司处于业务跨代升级、快速发展阶段，2025年公司通过“飞机维修服务保障能力提升项目”加快推动能力建设。在“十五五”规划体系中，公司已将服务保障、军机大修等纳入重点方向，航空装备大修业务收入及利润率水平有望持续提升。
问题四：军贸作为集团双主业之一，公司的拳头产品在外贸方向有什么布局，是否会有突破？
近年来，我国航空武器装备研制实现了跨越式发展，中国军机在国际市场上的热度与日俱增。中国航空工业集团已将军贸作为核心主业，成立了军贸发展委员会，强化集团抓总作用、缩短决策链条，将军贸业务重大决策在全集团拉通、贯穿，并持续推动构建国内、国际双循环相互促进的军贸发展新格局。

公司全面承接集团党组决定，对标国内外先进航空企业，统筹装备研制资源，全面部署推进航空军贸专项行动，建立了专项推进的组织机构，制定了中长期军贸业务发展规划，有力把握发展机遇，积极对接目标客户，加速开拓高端航空装备军贸市场。

问题五：民用领域有什么发展方向？
公司全面落实国家发展低空经济重大部署，全面承接集团公司将低空经济列入主责主业发展的工作要求，积极融入辽沈地区产业发展大局，抢抓低空经济市场机遇，以央地合作为核心抓手，联合集团内在沈多家单位，与辽宁省、沈阳市政府共同组建沈阳重明航空科技有限公司，以10吨级高商载无人货运项目研制为抓手布局低空经济新赛道。

问题六：沈飞是否有新装备亮相今年珠海航展？

公开信息显示，第十六届中国国际航空航天博览会（珠海航展）计划于2026年12月举行。公司将严格遵守国家保密法规及信息披露规定，在符合规定的前提下适时对外介绍。

问题七：沈飞目前的新型装备产线是否已满负荷生产，制约产线的外部件供应是否已全部得到解决。新型装备产线年产能多少？

上半年，受产品结构调整及部分配套成品交付节奏等因素影响，公司整体营收和利润出现阶段性下滑。面对复杂严峻的任务形势，公司直面影响科研生产的主要问题，通过加速新厂区智能产线建设和运营策划落实，释放新老厂区双线产能；通过加强重点采购领域过程管控与协同沟通，促进供应链高质量平稳运行；通过厂所协同稳步推进“低成本可持续”发展工作走深走实，加快培育航空新质生产力，全力防范化解经营风险。截至二季度末，制约产线运行的主要问题已基本见底并得到有效缓解，为下半年全线加快恢复正常生产节拍、加力冲刺全年任务奠定了基础。

问题八：为什么公司产品毛利润率长期这么低？

毛利率变化与产品结构、交付规模及成本结构等因素相关。从“十四五”初开始，公司致力于推进低成本可持续发展，已取得较好的效果。目前，公司正处于产品结构调整阶段，将进一步总结“十四五”发展经验，深入开展成本管控工作，力求通过联合设计降本、供应链协同降本等手段提升产品的盈利能力，提高公司利润率水平。

问题九：公司新厂进入新的征程，请问公司是否应该考虑进行员工持股计划，让一线装配等工种的同志一起体会和享有公司的不断前行？

公司高度重视各类人才队伍建设和职工共享企业发展成果。公司已先后实施两期A股限制性股票激励计划，激励对象覆盖董事、高级管理人员及管理、技术、技能等核心骨干，有效将股东利益、公司利益和经营者个人利益结合在一起。后续，公司将结合发展战略、经营实际及监管政策要求，依法合规、审慎研究完善中长期激励约束机制等相关事项。
问题十：今年公司业绩目标是什么？
截至二季度末，制约产线运行的主要问题已基本见底并得到有效缓解，为下半年全线加快恢复正常节拍、加力冲刺全年任务奠定了基础，公司将全力推进科研生产经营任务目标全面实现。

问题十一：公司在战略、经营、研发等方面的主要进展；歼35 交付及订单情况；无人机研发进展；财报数据改善转折点预期
公司全面承接中国航空工业集团战略部署，锚定“三四五”发展目标，接续推进装备建设、运营提效与转型升级。规划方面，公司已构建“1+6+2+N”规划体系，围绕军用航空与民用航空，做强防务装备、军贸装备、民用航空产品、服务保障、军机大修、新兴产业等业务布局；经营方面，公司加快新厂区建设与运营，保障新老厂区能力贯通、双线产出，深化“研造修保”一体融合，持续推进法治沈飞、数智沈飞、精益沈飞建设；研发与创新方面，公司持续加大研发投入、深化科技创新机制改革，建设专业化实验室集群与综合性创新平台，推进前沿关键技术攻关与成果转化，加快培育航空新质生产力。
公司聚焦首责主责主业，锚定航空强国战略部署，加快发展高端航空装备，按用户需求推进科研生产与交付任务。截至二季度末，制约产线运行的主要问题已基本见底并得到有效缓解，为后续加快恢复正常生产节拍、推进全年任务奠定了基础；公司正通过加速新厂区智能产线建设与运营、加强供应链协同、推进“低成本可持续”发展等工作，全力防范化解经营风险、逐步改善经营质量，后续经营进展及财务数据请以公司法定信息披露渠道发布的定期报告和相关公告为准。
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