证券代码：603813                                    证券简称：原尚股份
广东原尚物流股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                              编号：GSL2026-004
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            √业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	活动主题
	原尚股份2026年半年度业绩说明会  

	时间
	2026-10-16 - 10:00-11:00

	地点/方式
	上证路演中心 https://roadshow.sseinfo.com
网络文字互动

	参会人员
	董事长兼总经理 余军；
董事会秘书 袁丽昀；
财务负责人 黄秋娜；
独立董事 牟小容；
证券事务代表 马小立。

	投资者关系活动主要内容介绍

	投资者关系活动主要内容：
1、从同行视角来看，上半年公司传统汽车零部件物流业务受产业链下行影响出现闲置，而非汽车零部件物流等新业务收入占比已达66.60%。请问在新业务拓展中，公司目前重点切入的是哪些细分赛道？新业务的单票/单吨毛利水平与传统业务相比差距有多大？预计何时能跨越盈亏平衡点，实现实质性盈利？
尊敬的投资者，您好！目前新业务重点切入电商快递配套仓配、航空货运地面服务、大宗商品供应链物流以及制造业供应链物流等核心赛道，同步探索氢能相关物流场景。当前新业务尚处培育期，为快速拓展份额阶段性灵活定价，整体毛利水平低于成熟的传统汽车零部件物流业务，后续随着规模效应释放、资源复用率提升，毛利差距将逐步收窄。公司以减亏为目标，积极推进经营改善，具体经营数据请以公司定期报告为准。谢谢您的关注。
2、公司最近通过股权激励，股权激励价27.7元，现在已经跌近20%，公司有没有回购计划以提振股价打算，不然到时股价低于股权激励价，如何实施？
尊敬的投资者，您好！公司目前暂未制定回购计划，后续将结合经营发展、财务状况、市场环境及全体股东利益等因素，对相关事项进行审慎研究和综合评估。如未来有回购等相关安排，公司将严格按照法律法规及监管要求，及时履行审议程序和信息披露义务。谢谢您的关注！
3、在连续亏损且重资产园区刚投入运营的背景下，公司上半年的经营性现金流表现如何？目前的账面资金能否支撑下半年的日常运营及氢能等新业务的持续投入？
尊敬的投资者，您好！ 截至2026年半年度报告披露日，公司上半年经营活动产生的现金流量净额为正向。截至报告期末，公司货币资金可覆盖下半年日常运营周转资金需求。针对新业务，公司将采用分阶段，同步衔接产业扶持政策及外部战略合作资源。后续相关资金使用及业务进展，公司将严格按照上市规则要求履行信息披露义务。 感谢关注。
4、公司在部分线路推进氢能源重卡试点，并计划以轻资产模式参与加氢站布局。请问目前氢能重卡在实际运营中的TCO（全生命周期成本）与传统燃油车相比表现如何？在当前的补贴和高速免费政策下，该业务是否已经具备正向现金流？
尊敬的投资者，您好！公司当前仅在部分固定线路开展氢能源重卡试点运营，在叠加地方运营补贴、路权及通行优惠后，高负荷场景下单公里使用成本与燃油车逐步接近，但受氢价、补贴落地节奏影响，整体TCO尚未实现全面优于传统燃油车；现阶段氢能业务以培育绿色物流增量、完善轻资产补能布局为主，后续将稳步推进试点落地，相关重大进展将依规披露，感谢您的关注！
5、根据贵司微信公众号发布的信息，请问，1、内蒙古中标项目是否已签订合同？合同金额是多少？今年会给公司带来多少营收？2、根据贵司在氢能汽车领域的规划，除了现代汽车已提供的100辆氢能汽车，剩下的900辆什么时候采购？贵司现有运力需要增加多少辆氢能汽车？
尊敬的投资者，您好！内蒙古中标项目合同已经正式签订，合同金额会根据项目运价及运量完成情况波动，给公司带来的营收暂时无法准确预估。氢车采购要根据公司业务需求及现金流情况确定购买计划，现阶段无法预估。谢谢您的关注。
6、今年9月内蒙古发电厂运煤合同签署后，进行情况如何？对今年业绩预估贡献有多少？
尊敬的投资者，您好！该项目正在进行中，对今年业绩贡献将根据运量、运价情况波动，现阶段无法预估。谢谢您的关注。
7、上半年公司综合毛利率从9.60%大幅下滑至5.12%，这直接导致了亏损的扩大。请问毛利率下滑中，有多少是因为传统业务固定成本刚性支出造成的，又有多少是因为新业务初期低价抢市场导致的？下半年在降本增效和盘活闲置资产方面，财务端有哪些具体的量化目标？
尊敬的投资者，您好！作为国内汽车零部件物流赛道的老牌上市企业，原尚股份在行业内沉淀了20余年的服务经验，依托覆盖华南、华东、华中、西南、华北、东北六大区域的11个配送中心，手握超31万平方米的优质仓储资源，搭建起了辐射全国的成熟物流网络。随着传统汽车产业链业务量阶段性调整，部分仓储空间暂未充分利用。公司将通过业务结构优化，全面激活这批存量资产，大幅提升闲置仓储场地的使用效率，把资源优势转化为实实在在的经营收益。 感谢关注。
8、半年报披露了涉及哈密润鑫供应链有限公司超1亿元的诉讼，且法院已裁定查封冻结其相关资产。请问目前该笔应收账款的坏账准备计提比例是多少？如果最终无法足额收回，对公司下半年的净利润将产生多大的冲击？
尊敬的投资者，您好！ 截至2026年半年度报告披露时点，公司对哈密润鑫供应链有限公司的应收账款，严格按照企业会计准则及公司统一制定的账龄组合预期信用损失计提政策，足额计提对应坏账准备。目前该案件尚处于司法审理阶段，相关资产保全工作正在有序推进，暂不具备对该笔债权最终可收回金额作出精准判断的条件。公司将根据后续诉讼进展、资产处置结果，及时评估该笔应收款项的可回收性，按规定执行对应的会计处理，并严格按照上市规则要求履行信息披露义务，切实维护公司及全体股东的合法权益。 感谢关注。
9、作为独立董事，您如何评估花都空港物流园以及氢能重卡等前瞻性投资的战略合理性？在宏观经济和物流行业需求波动的背景下，董事会如何监督这些重资产投入的ROI（投资回报率），以保障中小股东的利益不受过度侵蚀？
尊敬的投资者，您好！花都空港物流园区位和物流协同性较强，具长期战略价值；氢能重卡符合绿色低碳方向。ROI监督上，我们关注可行性论证，重点审查资金安排及对公司现金流的影响，保障中小股东利益。行业需求波动下，若回报不达预期，将督促管理层及时调整。具体进展以公司公告为准。谢谢您的关注。
10、针对哈密润鑫超亿元的诉讼纠纷，独立董事团队如何评估公司在应收账款管理和客户信用评估方面的内控有效性？未来如何避免类似的大额坏账风险再次发生？
尊敬的投资者，您好！公司按照《企业内部控制基本规范》《企业内部控制应用指引》和《企业内部控制评价指引》的规定，建立健全和有效实施了内部控制，公司按照《企业内部控制基本规范》和相关规定在所有重大方面保持了有效的财务报告内部控制。目前关于哈密润鑫的应收账款，公司严格按照相关规定计提坏账。谢谢您的关注！
11、公司上半年亏损4088.59万元，且三季度三季报尚未披露。作为小股东，我们非常关心公司的“减亏为盈”计划。请问管理层对下半年及全年的业绩底线预期是什么？是否有明确的扭亏时间表？
[bookmark: _GoBack]尊敬的投资者，您好！公司现阶段经营目标是全力推进降本增效、盘活物流园区资产、拓展新业务，正努力朝着减亏及扭亏的方向迈进；2026年三季度及全年实际经营成果请以后续披露的定期报告为准，感谢您的理解和关注！
12、在10月9日至15日的提问预征集中，投资者对“花都物流基地招商情况”和“三季度经营情况”非常关注。请问公司未来是否会提高对物流园区出租率、租金水平等自愿性披露信息的频次，以增强市场对公司基本面的信心？
尊敬的投资者，您好！花都物流基地招商、出租率、租金水平属于自愿性披露事项；公司会结合数据重要性和信息披露规则要求，在定期报告、临时公告及业绩说明会中适时披露，感谢您的关注！
13、公司近期公告了2026年股票期权与限制性股票激励计划。请问此次激励计划的业绩考核目标是如何设定的？是否与公司“扭亏为盈”或“毛利率修复”等核心财务指标挂钩？
尊敬的投资者，您好！公司2026年激励计划考核指标详见公司于2026年9月19日发布的《原尚股份2026年股票期权与限制性股票激励计划（草案）》的相关内容。感谢您的关注！
14、半年报显示公司重资产布局的花都空港物流园已于6月竣工并投入运营。作为物流同行，我深知重资产园区在招商初期的折旧摊销压力。请问目前园区的招商进度和实际出租率如何？下半年该园区预计能为公司贡献多少增量营收？
尊敬的投资者，您好！目前花都物流基地正在招商过程中，随着招商工作的深入推进，我们将持续跟踪该项目的运营状况。期待未来能与更多优质伙伴携手合作，共同推动区域经济发展，提升整体市场竞争力。感谢您的关注。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2026年10月16日



