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投资者关系活动记录表
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投资者关

系活动类

别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

其他（电话会议）

活动参与

人员
电话会议 239人

上市公司

接待人员
职工代表董事、副总经理、董事会秘书 李龙侠

时间 2026年 10月 20日 21:30
地点 公司北苏总部二楼会议室

形式 线上电话会议

交流内容

及具体问

答记录

一、公司经营情况介绍

（一）2026 三季度情况

2026年第三季度，公司负极材料产品仍处于供不应求状态，自

有产能无法满足客户和市场需求，外协加工采购比重继续提升，负

极材料销售规模快速增长的同时，成本有所上升，对公司毛利率构

成直接挑战，此期间内，公司产品价格传导有所好转，销售回款有

所优化，预计公司自有产能的建设以及行业需求的延续将对前述不

利因素有所纠正。公司积极加快一体化产能建设，山西四期项目投

产在即，山西五期项目建设加速。

2026年第三季度，公司营业收入保持快速增长，前三季度实现

营业收入 71.01 亿元，同比增长 28.98%，而受益于多重有利因素，

公司实现净利润 7.50亿元，其中第三季度实现归属于上市公司股东

净利润 3.50亿元，同比增长 50.92%，扭转了上半年同比下降趋势，

实现了同比正增长。

二、问答环节

1、近来市场对 2026 年第四季度，2027 年需求预期声音较多，



请问公司在第四季度和 2027 年排产情况是怎样的，对市场需求怎样

预期？

答：2026年以来，储能电池和新能源汽车市场保持高速发展态

势，但同时存在装机量不足和增长率不足的担忧，进而影响对潜在

需求判断。从市场及客户的反馈来看，公司没有观察到第四季度以

及 2027年市场需求的负面反馈，对明年乃至行业中长期的发展充满

信心，在上述期间内，目前情况下，公司自身将保持满负荷运转，

积极建设自有新产能基地山西四期项目和山西五期，保持甚至加大

外协加工采购的规模，来满足客户以及市场的需要。其中，山西四

期项目投产在即，公司正在积极各项准备工作，促使新建产能及时、

快速为销售作出贡献，优化成本结构，提升公司整体毛利率。

2、公司新建项目产能建设进度是怎样的，明年产能预计能达到

多少？

答：公司目前在建产能项目包含山西四期和山西五期项目，规

划产能均达到 20万吨，马来西亚项目为 5万吨，目前均处于建设阶

段，其中山西四期项目投产在即，2027年将完整运行；山西五期项

目预计将于 2027 年第二季度投产，2027 年，公司自有产能将突破

70万吨/年。

3、关注到公司于 2026 年 7 月起执行了会计估计变更，请问该

项的考虑以及对第三季度净利润的影响是怎样的？

答：公司进行会计估计变更是在自身业务规模的持续扩大以及

外部市场环境的变化下，综合考量了现阶段应收账款的账龄结构、

过往回款记录等因素，重新评估后作出的变更，相关事项经过审计

委员会、董事会审议通过，采用未来适用法，该变更客观上对第三

季度业绩存在一定正面影响，但与公司销售回款真实水平相符，变

更完成后，与同行业上市公司相比，公司坏账计提水平合理，较为

谨慎。
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