证券代码：600988                                    公司简称：赤峰黄金

赤峰吉隆黄金矿业集团股份有限公司
投资者关系活动记录表

 编号：2026-10-26
	投资者关系活动类别
	业绩说明会

	活动主题
	赤峰黄金2026年第三季度业绩说明会

	时间
	2026-10-26 - 16:00-17:00

	地点/方式
	上证路演中心 https://roadshow.sseinfo.com网络文字互动

	参会人员
	副董事长、总裁：高波
独立董事、审计委员会主任委员：黄一平
副总裁兼财务总监：黄学斌
董事会秘书：董淑宝

	投资者关系活动主要内容介绍
	1. 紫金矿业成为控股股东后，未来可能会与赤峰黄金产生更多的业务往来或资金拆借。请问审计委员会将如何监督此类关联交易的定价公允性，确保不损害中小股东的利益？
答：尊敬的投资者您好。作为一家A+H上市公司，遵循上海及香港上市规则中对关联交易的相关规定进行审批及披露。公司于进行关联交易前会提交董事会独立董事专门会议及审计委员会会议分别审批，保护中小股东的利益。
2. 老挝塞班矿SND项目资源量大幅增至260吨，但前期也经历了停产和检修。作为审计委员会主任，请问审计团队在评估海外矿山资产时，如何确保其资源储量数据的真实性与合规性？是否存在因政策变动或开采难度加大而导致的潜在资产减值风险？
答：尊敬的投资者您好。公司于今年7月份披露更新的SND资源量，按国际JORC标准编制，考虑了当前金铜价格、采选的初步方案，并经由国际知名的第三方顾问Snowden审核，具体编制假设已在半年度报告中披露。
3. 2026年上半年公司矿产金全维持成本升至481.45元/克，同比上涨35.46%，第三季度单季利润更是同比下滑超40%。请问财务总监，除了金价上涨带来的资源税等变动成本增加外，固定成本分摊增加的具体金额有多大？随着四季度技改完成和产量恢复，预计单位全维持成本能下降至什么合理区间？
答：尊敬的投资者您好。固定成本部分因产量同比下降约16%而导致分摊的单位成本增加，另外，本期间的维持型资本开支增加也包括在全维持成本里。预期完成整改后及新巷道投入营运后，产量回升，令全维持成本下降。
4. 在半年度的业绩说明会上有投资者问及股份回购，公司表示暂无安排。考虑到当前金价处于历史高位，公司盈利能力强，但股价受短期产量不及预期影响可能承压，董事会是否会在未来审慎评估通过股份回购来提振投资者信心的可能性？
答：您好！公司目前暂无回购股份安排，如有相关安排，将及时进行披露。感谢您的建议！
5. 塞班卡农铜矿采选项目正在建设中，预计2027年下半年投产。在当前铜价处于相对高位的背景下，该项目的投资回报率（IRR）是否进行了重新测算？未来电解铜业务在公司整体利润结构中的占比预期是多少？
答：尊敬的投资者您好。塞班正在逐步提升其电解铜的产能，2026年前三季产量约7,383吨，实现销售收入约6.9亿元，2026年全年预计产铜约一万吨。随卡农投产爬坡，预计塞班电解铜的产量会进一步提升，贡献利润也会逐步增加。
6. 前三季度公司归母净利润22.85亿元，经营性现金流表现如何？在紫金矿业入主后，公司的资本开支计划是否有调整？未来在分红规划上，是否会结合目前的盈利状况和现金流水平，给予中小股东更明确的回报预期？
答：尊敬的投资者您好。公司前三季度经营性现金流约31.17亿元。赤峰刚完成向紫金的定向增发，其中由50%的募集资金（约45亿港币）会用于海外项目的资本开支投入。董事会批出的分红政策是累计3年分红为平均利润的45%，董事会会根据生产经营情况及资本开支计划定期审视并适时更新公司的分红政策。
7. 6年等待王董事长的千亿市值，都没有等到，市值越来越低，还能等到吗?
答：您好！近年来，公司市值已实现大幅增长，相信紫金矿业成为控股股东后，将为公司发展深度赋能，生产经营有望持续改善，公司业绩也将稳步提升。感谢您的支持！
8. 我们小股东注意到加纳瓦萨矿受2026年4月资源税调整为5%-12%阶梯税率的影响，成本显著上升。面对海外复杂的税务政策环境，公司管理层除了被动接受税费增加外，是否有与当地政府沟通谈判的策略，或通过优化采矿方案来对冲税费上涨压力的预案？
答：尊敬的投资者您好。我们海外子公司都时常保持和当地政府，包括能矿部、税务局、商务部等都有定期沟通，海外两个主要营运子公司都有10%的政府持股，在董事会内也有代表，我们在董事会和定期会面会跟政府提出我们担心影响中方投资意向的问题，和我们面临的难题，希望政府帮助。在加纳，中方投资公司也成立了中资矿业联会，由联会同政府争取更好的条件和投资环境。后续公司将继续落实“提质、控本、增效”措施，对冲税费及其他不可控成本上升因素的影响。
9. 请问贵公司市值管理制度是否还有效？
答：您好！公司已制定并披露的市值管理制度持续有效。
10. 尽管前三季度归母净利润同比增长11.05%，但第三季度单季营收和净利双降，且下调了全年产量目标，这引发了市场的担忧。请问董秘，公司未来将如何加强与中小投资者的沟通，及时、透明地披露技改进度和海外矿山运营情况，以稳定市场预期？
答：您好！公司始终重视与投资者交流沟通，后续将通过现场路演、电话会议等多样化形式加强与投资者沟通交流，并进一步提高信息披露质量，保障投资者及时获取生产经营信息。
11. 紫金矿业是否对公司4季度产量进行增加？
答：尊敬的投资者您好。公司第四季度目标产量约为3.5-4吨，为本年度单季度最高。
12. 金子很愁卖吗？为何销量下降？
答：您好！公司黄金产品销量与产量基本一致，前三季度黄金产量主要受矿石品位、检修安排、技改达产进度等因素影响有所下降。
13. 公司产量一直上不去，什么时候能够解决？
答：尊敬的投资者您好。公司产量受矿石品位、检修安排、技改达产进度等因素影响，根据前三季度实际完成情况，经公司审慎研究评估，更新2026年黄金产销量目标为12.5-13吨，第四季度目标产量约为3.5-4吨，为本年度单季度最高，公司将按既定生产经营计划组织生产，具体以公司公告为准。
14. 您好！关注到紫金矿业已完成入主，公司本次H股募集资金也将用于海外矿业资产收购。请问未来海外资源并购，赤峰黄金将继续自主筛选项目，还是主要由紫金矿业集团统筹推进？
答：您好！公司将继续积极关注境内优质矿山项目。
15. 为何解散原董事会而产生的七千多万的补偿原董事的钱要全体股东出。看似不合理。谁受益谁出这钱比较合理。
答：尊敬的投资者您好。本次董事会提前换届的补偿费用系根据公司股东会审议通过的《董事、高级管理人员薪酬管理及绩效考核制度》的相关规定测算并执行。因公司控制权发生变更，向相关人员支付经济补偿，符合《公司章程》及公司相关管理制度的规定。
16. 董事会提前换届的补偿费用，是按照什么原则核算的，与公司营收和利润挂钩么
答：尊敬的投资者您好。本次董事会提前换届的补偿费用系根据公司股东会审议通过的《董事、高级管理人员薪酬管理及绩效考核制度》的相关规定测算并执行。因公司控制权发生变更，向相关人员支付经济补偿，符合《公司章程》及公司相关管理制度的规定。
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