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证券代码：002100 证券简称：天康生物

天康生物股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-009

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□券商策略会 □路演活动

□现场参观

☑其他 （2026 年三季报业绩交流会）

参与单位名称及

人员姓名

参会人员名单见附件。（重要提示：参会人员名单由会议组织

机构提供并经整理后展示。公司无法保证参会人员及其单位名

称的完整性、准确性，请投资者注意。）

时间 2026 年 10 月 26 日

地点 电话会议

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书：于振江

投关：王希瑞

投资者关系活动

主要内容介绍

公司对经营情况进行了简要介绍以及就投资者提出的问

题进行了回复：

一、公司经营情况介绍

2026 年前三季度，公司饲料业务实现销量 211.6 万吨；

生猪出栏 301.67 万头（包含控股子公司新疆羌都畜牧科技有

限公司（以下简称“羌都畜牧”）2026 年 6-9 月出栏数据），

但生猪市场行情持续低迷，导致公司生猪养殖业务经营亏损；

制药业务因受市场环境、下游养殖行业低迷以及生物制品增值

税税率上调等多重因素影响出现较大下滑。报告期内，公司归

属于上市公司股东的净利润-5.96 亿元。

二、投资者问答环节

1.公司的养殖成本？
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答：今年 9 月，公司的生猪养殖成本进一步降至 11.6 元

/kg。

2.公司最新的能繁母猪情况？

答：截至 2026 年 9 月底，公司能繁母猪存栏已降至 19.1

万头，其中天康本部为 12.4 万头，羌都畜牧存栏 6.7 万头。

3.公司三季度仔猪的销量有多少？

答：前三季度公司累计出栏仔猪 30.74 万头。

4.公司期货套保业务开展的情况？

答：公司期货团队套期保值工作成效良好，有效对冲了部

分主营业务经营风险。当前生猪期货盘面波动复杂、操作难度

较高。放养业务将根据仔猪采购成本，在有利润时正常开展套

保业务；自繁自养业务将结合盘面机会择机开展套期保值操

作。目前公司期货套保额度 10 亿元，覆盖生猪、玉米、豆粕

等核心主营业务相关品种。未来，公司将结合大宗商品及养殖

行业市场行情变化，适时适度扩大套保业务规模，持续提升风

险对冲能力，相关事项尚需公司内部审议及履行信息披露程

序。

5.今年前三季度饲料销售情况？

答：2026 年前三季度公司饲料销量 211.6 万吨，其中，

外销占比 62%，内销占比 38%。

6.羌都畜牧从 6 月份并表以来，双方协同互补进展如何？

答：羌都畜牧自 2026 年 6 月纳入公司合并报表范围以来，

各项整合工作有序推进，协同融合态势良好。纳入合并范围后，

依托上市公司平台优势，有效放大集中采购规模效应，进一步

降低原料采购成本；此外，羌都畜牧融资成本也有所下降。公
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司已完成核心管理团队派驻，董事长、财务负责人、技术负责

人均由公司委派，在饲料配方、动物营养、种猪繁育等方面输

出技术与管理支持。同时，双方常态化开展成本对标，通过对

标管理持续推动降本增效，今年 9 月份，公司整体生猪完全

成本已降至 11.6 元/ kg。

7.请问公司对棉籽加工业务后续的展望？

答：今年 9 月，公司与海大集团合作在南疆库沙新拜产

业园新设子公司，公司持股 65%、海大集团持股 35%，项目主

要生产 60% 棉籽蛋白产品。双方此前已有同模式合作工厂，

该工厂当前经营稳定、效益表现良好。从行业格局来看，新疆

是国内棉籽蛋白核心产区，市场集中度较高，公司将持续深耕

棉籽蛋白业务，巩固行业领先优势，持续增强行业影响力。同

时公司前期进行了中亚国家的深度调研，研判中亚区域具备业

务拓展潜力，后续公司将持续跟踪评估合适时机与可行方案，

审慎论证对外投资、业务出海相关机会，稳步推进国际化布局

路径。

8.动保业务前三季度亏损，公司如何展望后续动保业务发

展及定位？

答：动保业务今年出现自业务开展以来首次亏损，主要系

两方面因素：一是生物制品增值税政策调整对利润产生一定的

影响；二是下游养殖行业低迷，行业竞争加剧，市场价格下行，

部分大型集团客户减免、停免，给动保业务造成了一定影响。

现阶段公司经营管理层加大了对动保板块的资源倾斜与管理

力度，未来公司将聚焦产品端，重点推进新产品的陆续上市，

为业绩修复提供支撑。业务模式方面，公司正推动从单一“产

品供应商”向“综合服务解决方案提供商”转型，推动制药业

务市场化营销，同时集中资源开拓海外市场，加速重点产品海
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外注册布局及技术合作出海。

感谢广大投资者对天康生物的支持。当前生猪市场价格持

续低迷，公司现阶段的核心举措是“刀刃向内”、进一步降本

增效。未来，公司计划在棉籽蛋白业务上加大投入，并持续加

快出海步伐。作为国有上市公司，尽管当前市场行情低迷，但

公司资产负债率、现金流及银行授信状况均保持良好，公司有

信心、也有能力穿越本轮周期，力争以更好的经营业绩回报广

大投资者。

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单（如有） 无

日期 2026 年 10 月 27 日
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附件一：

参会人员名单

序号 公司 姓名

1 永赢基金管理有限公司 王昕妍

2 朱雀基金管理有限公司 刘丛丛

3 上海嘉世私募基金管理有限公司 李其东

4 耕霁（上海）投资管理有限公司 王立

5 润晖投资管理（天津）有限公司 李勇

6 国海证券股份有限公司 熊子兴

7 华创证券有限责任公司 陈鹏

8 华创证券有限责任公司 张皓月

9 华鑫证券有限责任公司 娄倩

10 中国国际金融股份有限公司 樊嘉敏

11 国信证券股份有限公司 李瑞楠

12 国泰海通证券股份有限公司 林毓鑫

13 开源证券股份有限公司 陈雪丽

14 招商证券股份有限公司 李秋燕

15 东方财富证券股份有限公司 魏心欣

16 华安证券股份有限公司 万定宇

17 兴业证券股份有限公司 陈勇杰

18 上海申银万国证券研究所有限公司 朱珺逸

19 国泰海通证券研究所 巩健

20 中国银河证券股份有限公司 谢芝优

21 东方证券股份有限公司 于明正

22 华安证券股份有限公司 王莺

23 中信证券股份有限公司 彭家乐

24 国泰海通证券股份有限公司 王艳君

25 广发证券股份有限公司 李雅琦
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26 天风证券股份有限公司 陈炼

27 招商证券股份有限公司 施腾

28 长江证券股份有限公司 赵明哲

29 华福证券有限责任公司 申钰雯

30 中信证券股份有限公司 牛颢铭

31 国盛证券有限责任公司 沈嘉妍

32 华福证券有限责任公司 赵雅斐

33 天风证券股份有限公司 陈潇

34 兴银理财有限责任公司 王毅成

35 方正证券股份有限公司 邱星皓


