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湖南军信环保股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-005

投资者关系活

动类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

现场参观

其他 电话会议

参与单位

广发证券股份有限公司、东吴证券股份有限公司、长江证券股份有限公司、

中国国际金融股份有限公司、银河基金管理有限公司、华商基金管理有限

公司、创金合信基金管理有限公司、平安基金管理有限公司、开源证券股

份有限公司、兴业证券股份有限公司、上海国际信托有限公司、南方基金

管理股份有限公司、交银施罗德基金管理有限公司、嘉实基金管理有限公

司、泰信基金管理有限公司、信达澳亚基金管理有限公司、华润元大基金

管理有限公司、太平资产管理有限公司、中英人寿保险有限公司、华安基

金管理有限公司、华宝基金管理有限公司、国联基金管理有限公司、兴业

基金管理有限公司、上银基金管理有限公司、富国基金管理有限公司、民

生加银基金管理有限公司、华夏理财有限责任公司、建信基金管理有限责

任公司、幸福人寿保险股份有限公司、华泰证券股份有限公司、摩根士丹

利基金管理（中国）有限公司、上海泽升投资管理有限公司、兴证全球基

金管理有限公司、山西证券股份有限公司、上海高毅资产管理合伙企业（有

限合伙）、申万菱信基金管理有限公司、国投瑞银基金管理有限公司、财

通证券资产管理有限公司、海富通基金管理有限公司、华泰证券（上海）

资产管理有限公司、汇丰晋信基金管理有限公司、上海常春藤私募基金管

理有限公司、北京国有资本运营管理有限公司、杭州遂玖私募基金管理有

限公司、中信证券股份有限公司、宝盈基金管理有限公司、青骊投资管理

（上海）有限公司、百年保险资产管理有限责任公司、国元证券股份有限

公司、北京博润银泰投资管理有限公司、西安敦成私募基金管理有限公司、
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泰康资产管理有限责任公司、深圳市鲲鹏恒隆投资有限公司、上海邦正投

资集团有限公司、珠海德若私募基金管理有限公司、中银基金管理有限公

司、中邮保险资产管理有限公司、成都翰聚私募基金管理有限公司、红思

客资产管理（北京）有限责任公司、华创证券有限责任公司、上海勤远私

募基金管理中心（有限合伙）、汇添富基金管理股份有限公司、万家基金

管理有限公司、工银瑞信基金管理有限公司、华鑫证券有限责任公司、上

海歌汝私募基金管理有限公司、广州市乾元资产管理有限公司、北京煜诚

私募基金管理有限公司。

时间 2026 年 10 月 27 日 9：00-10：00 电话会议

2026 年 10 月 27 日 10：00-11：00 电话会议

2026 年 10 月 27 日 15：00-16：00 电话会议

地点 公司会议室

上市公司参会

人员姓名

董事、副总经理兼董事会秘书：覃事顺

董事会办公室副主任、投关负责人：陈鹏

投资者关系活

动主要内容介

绍

一、2026 年前三季度经营情况介绍

2026 年前三季度，公司实现营业收入 24.25 亿元，同比增长 12.11%；

归母净利润 6.53 亿元，同比增长 7.83%；经营活动产生的现金流量净额

11.21 亿元，整体保持充裕。

运营指标方面，前三季度生活垃圾处理量 326.01 万吨，同比增长

16.35%；上网电量 16 亿度，同比增长 18.50%；吨垃圾上网电量 490.69 度，

同比提升 1.85%，其中海外比什凯克垃圾科技处置一期项目吨垃圾上网电

量超 500 度；生活垃圾中转处理量 259.53 万吨；工业级混合油（UCO）销

售量 2.17 万吨。

二、问答环节主要内容

1、前三季度公司业绩继续保持稳健增长且第三季度单季业绩增速快

于上半年的原因是什么？

答：2026 年前三季度，公司实现营业收入 24.25 亿元，同比增长

12.11%；归母净利润 6.53 亿元，同比增长 7.83%。第三季度单季实现营业

收入8.67亿元，同比增长26.48%；归母净利润2.25亿元，同比增长 9.68%，
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业绩增速快于上半年。主要原因：一是垃圾处理量、上网电量持续增长。

特别是长沙地区垃圾处理量增速明显，处置规模增加带动收入提速；二是

运营效率持续提高。公司垃圾焚烧发电项目平均吨垃圾上网电量持续提

升，工业级混合油提油率超 7%，均居行业领先水平；三是海外比什凯克垃

圾科技处置一期项目稳定运营，贡献业绩增量。

2、公司从事绿电直连和算电协同业务有哪些优势？

答：国家发改委相关政策明确绿电直连电源范围包含生物质发电，

公司从事的垃圾焚烧发电业务归类为生物质发电，属于政策范围，同时政

策明确提出“优先支持算力设施等新兴产业和未来产业开展绿电直连”。

公司从事绿电直连和算电协同业务具有如下优势：（1）绿电属性优势。

生活垃圾焚烧发电项目所发电力是可再生能源，属于绿色电力概念，实施

算电协同项目符合当前国家绿电直连及算力政策导向。（2）规模优势。

公司长沙黑麋峰环保园区是国内规模最大、标准最高的综合性环保产业园

之一，生活垃圾日处理能力可达 10000 吨，年上网绿电超 14 亿度，吨垃

圾上网电量超 450 度，年利用小时数超 7500 小时，远超风、光等间歇性

绿电，绿电供应持续稳定。（3）区位优势。公司垃圾焚烧项目多位于城

市边缘，具备配套建设算力中心的设施条件，可有效满足实时数据处理需

求。（4）能耗优势。垃圾焚烧项目可以利用废热结合溴化锂制冷与液冷

技术，进一步降低算力中心能效比（PUE），提升综合效能。（5）战略协

同优势。公司已与长沙数字集团（市管科技类国有企业，具备市级数字资

源和一级平台优势，肩负引领和统筹数字长沙建设运营职能）签订战略合

作协议，将利用双方优势，致力打造具有标杆示范作用的“垃圾焚烧发电

+绿色算力中心”项目。

3、公司吨垃圾上网电量领先行业的原因？是否还有提升空间？

答：主要原因如下：（1）公司垃圾焚烧发电项目的焚烧炉、垃圾吊、

汽轮发电机和余热锅炉等主设备均采用国际国内先进设备，确保了运营的

稳定性和安全性，为保持良好的发电效率奠定了良好基础。（2）公司通

过技术改造及创新措施持续提升吨垃圾上网电量，如发电机组扩容改造、

提高垃圾燃烧稳定性、低氮燃烧（VLN）技术以及自动化生产控制等。（3）

公司收购仁和环境后，通过加强与前端垃圾转运环节的协同，对垃圾坑进
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行精细化管理，保证了入炉垃圾的高热值。（4）公司运营的垃圾焚烧发

电项目规模效应明显，有利于项目整体运营效率的提升。公司认为通过设

备优化、技术创新等措施，预计吨垃圾上网电量具有进一步的提升空间。

4、公司前三季度垃圾处理量增长情况如何？长沙区域表现？

答：前三季度公司生活垃圾处理量同比增长 16.35%，上网电量同比增

长 18.50%，处置规模与发电效率实现双向提升。垃圾处理量增量主要来

自两方面：一是海外比什凯克垃圾科技处置一期项目投产并表带来增量；

二是国内长沙项目垃圾处理量稳步增长，今年前三季度长沙区域垃圾处理

量同比增长超 6%。长沙黑麋峰环保产业园区（包含垃圾焚烧发电、污泥处

置、渗滤液处理等项目）和洪山园区（包含垃圾中转、餐厨垃圾处理项目）

持续发挥规模协同处置优势，是公司业绩增长的坚实基本盘。

5、公司海外项目运营情况及后续投建计划？

答：目前公司国内外在建及筹建环保能源项目的固废处理能力达

12000 吨/日（其中中亚地区达 8000 吨/日），是中亚地区固废处理市场占

有率第一的企业。已投运的比什凯克市垃圾科技处置发电项目运营稳定，

预计未来几年奥什、伊塞克湖、阿拉木图等新项目将陆续建成投产，将为

公司中长期业绩增长提供有力支撑。

6、公司应收账款回款情况如何？

答：公司主要客户为地方政府和属地电网企业。公司运营的环保绿色

能源项目属于区域重要民生基础设施，且大多位于国内省会城市，中亚国

家首都或其大中城市，地方政府按特许经营合同支付固废处置服务费，电

网企业按购售电协议支付电费，所付款项属于保障城市运行的公共支出，

支付具备合同与法律保障，整体风险可控。当前，国务院和地方政府高度

重视拖欠企业账款的清理工作，随着国家化债政策落地实施，应收账款情

况预计将逐步改善。公司将密切跟踪政策落地，积极对接主管部门，强化

回款管理工作。

7、公司长沙一期项目国补回款及二期项目国补进展情况如何？

答：公司长沙垃圾焚烧一期项目（简称“一期项目”）按照政策规定

享受国家可再生能源电价补贴（以下简称“国补”），截至三季度末，今

年一期项目已累计获得国补约 6100 万元。长沙垃圾焚烧二期项目（简称
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“二期项目”）如成功纳入国补清单，将一次性确认自 2021 年投运以来

应享受的历史年度国补收入。

8、公司分红政策如何？能否保持持续性？

答：公司始终坚持持续、稳定、高水平的现金分红政策，连续三年平

均派息率保持在 70%以上，制定的长期分红规划明确承诺每年现金分红不

低于当年归母净利润的 50%。公司将在盈利和现金流允许的前提下，统筹

考虑国内外在建项目资本开支需求，以稳定的现金分红政策为投资者提供

可预期的回报愿景。

9、公司餐厨垃圾与 UCO 业务的竞争优势以及扩改规划？

答：公司长沙餐厨垃圾项目设计处理能力 1200 吨/天，是国内单体规

模最大餐厨处理设施之一，公司工业级混合油年销售量约 3万吨，市生态

环境局等部门已同意公司长沙餐厨垃圾项目通过升级扩改将处理能力提

升至 1560 吨/天。公司已建成覆盖长沙主城区、浏阳、宁乡的完整餐厨垃

圾收运体系，原料品质稳定、供给充沛，公司餐厨处理技术及生产工艺成

熟，提油率超 7%，可通过设备技改、流程优化进一步挖掘工业级混合油产

能与提油率潜力。此外，湖南各地饮食习惯相近、餐厨资源储量丰富，依

托上市公司资金、技术、品牌、管理优势，后续具备持续向外拓展收运半

径、整合区域餐厨资源的潜力。

10、公司中长期发展规划是什么？

答：（1）国内业务：立足湖南，持续巩固长沙黑麋峰环保产业园综

合协同处置优势，做大固废处置规模，持续提升吨垃圾发电量，深挖餐厨

垃圾 UCO（工业级混合油）业务潜力；（2）海外业务：抢抓中亚地区绿色

产业发展机遇，深耕哈萨克斯坦、吉尔吉斯斯坦等中亚国家，分期分批实

施绿色环保能源项目；（3）绿色能源业务：积极拓展绿电直连、绿证交

易、零碳园区、蒸汽外供等场景和业务，优化能源收益结构。利用当前全

球人工智能发展和绿色低碳产业发展的有利契机，通过“建设+运营”的

轻资产模式拓展更多绿色能源项目。未来，公司坚持聚焦主业，持续依规

做好经营管理，保持各项目安全稳定运行；坚持技术创新，不断提升项目

运营效率；积极开拓市场，通过持续稳定的业绩支撑公司高质量发展。


