证券代码：600968                                 证券简称：海油发展  
中海油能源发展股份有限公司
投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研 分析师会议
□媒体采访     业绩说明会
□新闻发布会   □路演活动
□现场参观
□其他（请文字说明其他活动内容）

	时间
	2026年10月29日15:00-16:00

	地点
	进门财经

	上市公司接待人员姓名
		周天育
	董事长

	宗文龙
	独立董事

	种晓洁
	财务总监

	肖德斌
	董事会秘书、总法律顾问




	投资者关系活动主要内容介绍
	Q1：请问周董，公司2026年三季度单季营业收入、归母净利润增速明显快于上半年累计，单季加速主要原因是什么？对全年业绩有何展望？
A：今年三季度公司单季实现营业收入128.4亿元，同比增长13.1%；归母净利润11.1亿元，同比增长8.4%，单季增速显著快于上半年累计（营业收入同比+2.1%、归母净利润同比+2.1%），经营呈现加速向上态势。一方面，三、四季度是公司传统作业旺季，作业量集中释放；另一方面，上半年部分阶段性影响，如研发投入过程性增加、凝析油业务利润收窄等影响已逐步消化。全年看，公司仍以稳增长为目标，努力争取较高增长，三、四季度作业量集中释放后，利润、现金流等核心指标都将较上半年有所修复，请以实际经营数据为准。

Q2：能否请领导帮忙拆分下三季度各板块的毛利率，以及能源技术服务板块毛利率未来几年是否可以预期有逐步向上的趋势？
A：公司近年围绕核心能力建设，持续开展自主化替代与降本增效等工作，多措并举实现能源技术服务产业提质提效，未来产业发展有望持续向好，具体数据请您参考公司披露的公告。感谢您的关注。

Q3：《石油天然气发展“十五五”规划》提出2030年国内油气供应量4.4亿吨油当量，较2025年仅增0.2亿吨，公司传统主业是否触及“天花板”？
A：增速确实有所放缓，但国家“十五五”同时明确推动海洋油气产量当量达到亿吨级规模，即绝大部分增量仍来自海油，行业基本面依然确定。公司传统核心业务主要来自在生产油田的稳产增产，油田开发产量的自然递减以及平台结构、油气处理系统等设备设施的老化，将为公司提高采收率、设备维修改造等业务带来持续的工作量，叠加国产化替代和自身开展的降本增效，传统主业仍具确定性空间。
Q4：公司“十五五”增速目标及资本开支计划如何？
A：随着公司经营体量的增大，公司的经营重心也将会从规模扩张转至质效提升，但大量油田进入中后期带来的工作量、国产化替代持续推进、第二增长曲线逐步兑现等因素的叠加，公司预计“十五五”依旧可以保持稳定增长。资本开支方面，“十五五”预计整体投资较“十四五”略有提高，主要用于产业深度塑造，包括中试基地建设、老基地升级改造，以及向新材料、低空经济等新兴产业的投入。

Q5：请问领导，为什么海葵一号和在建的FPSO所有权都属于海油有限公司，公司怎么展望未来自身FPSO业务的发展前景？
A：公司现有FPSO共计7艘，主要提供FPSO一体化、操维及技术服务，作业范围覆盖渤海、南海东部和南海西部海域。除国内市场外，公司正客观研判国际市场需求，尝试以操维等技术服务参与海外FPSO业务，锻炼提升海外深水FPSO操维服务和项目运作能力。

Q6：公司分红政策能否延续？是否有进一步提升空间？
A：公司坚持长期主义、稳健分红。分红比例近几年基本保持35%以上，叠加公司近年利润的稳定增长，分红绝对值增长明显。未来，公司将持续保持稳健的股息政策，积极传递市场信心，力争在分红比例、每股股利等方面实现稳定增长。公司也将努力提升经营业绩和经营质量，与股东同享公司发展红利。

Q7：FPSO等大型装备后续是否有新建计划？LNG运输船投放进展如何？
A：新增FPSO主要根据油田具体情况确定，与油田开发阶段相匹配，公司会在油田开发方案设计阶段介入。目前公司装备均部署在国内，但会持续关注海外需求。FOB配套LNG运输船项目（一期）6条船全部交付运营，二期项目已有2条船交付，整体交付进度达到2/3，剩余项目船舶预计在2027年底前全部交付。

Q8：低空经济、CCUS、储能等新兴产业进展及商业化路径如何？
A：低空经济方面，公司发挥海上信息网络部署优势，已成功获批6个作业工区及巡检和小件货运等6大场景验证，“十五五”目标实现产品化、规模化应用。CCUS方面，公司自主研发脱碳膜及脱碳装置，并已实施应用，处理效果稳定。储能方面，现有4款产品，主要配套海上风光储一体化服务。

Q9：LNG运输船业务的盈利模式、船队规模及对公司业绩的贡献？
A：LNG船运业务主要采取参股投资方式，公司按持股比例确认投资收益。该业务采用长期合同模式，与LNG价格波动不直接挂钩，属于稳定回报型模式。
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