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证券代码：603977 证券简称：国泰集团

江西国泰集团股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-003

投资者关系

活动类别

特定对象调研 分析师会议

媒体采访 业绩说明会

新闻发布会 路演活动

电话会议

其他

参与单位名

称及人员姓

名

中邮保险资管 孟东晖

宝盈基金 张 婷

国泰海通 宋 博

长城基金 尹 宁

中金资管 董俊业

西部利得基金 王邵哲

中邮资管 李柯宏

鹏华基金 杨 凡

惠升基金 黄 竞

汇添富基金 周鸿霄

申万宏源 达邵炜

前海开源基金 李 响

鹏扬基金 李伟峰

财信基金 李孝林

时间 2026 年 10 月

地点 江西省南昌市高新开发区高新大道 699 号国泰集团会议室

上市公司接

待人员姓名
副总经理、法务总监、董事会秘书 何骥

投资者关系

活动主要内

容介绍

首先向投资者简要介绍公司近期经营状况，随后针对投资者

关心的重点问题作了具体交流如下：

1.请介绍民爆行业近期运行情况？



2

答：根据中国爆破器材行业协会发布的《2026 年前三季度民

爆行业运行情况》。2026 年前三季度我国民爆行业主要技术经济

指标连续呈下行态势。2026 年前三季度，我国民爆生产企业累计

完成生产、销售总值分别为 257.10 亿元和 256.05 亿元，同比分

别下降 10.80%和 10.62%；累计实现主营业务收入 273.92 亿元，

同比下降 11.73%；累计实现利润总额 50.86 亿元，同比下降

26.53%；累计实现爆破服务收入 249.22 亿元，同比下降 7.82%。

公司作为江西省唯一民爆生产企业，2026 年前三季度，江西

省民爆生产企业累计实现生产总值 9.73 亿元，在全国排名第九；

累计实现销售总值 9.62 亿元，在全国排名第十；工业炸药累计销

量 10.11 万吨；工业雷管累计销量 0.13 亿发。

2.公司2026年前三季度业绩表现如何？主要产品营收及销售

价格情况怎样？

答：2026 年前三季度，公司实现营业收入 18.24 亿元，同比

增长 13.88%；实现归母净利润 1.52 亿元。其中，工业炸药实现营

业收入 43,452.72 万元，平均价格较去年同期下降 2.86%；而受益

于钽铌行业下游应用领域需求旺盛，公司钽铌业务产销两旺，营

业收入实现大幅增长，自产钽化合物实现营业收入 57,187.80 万

元，平均价格较去年同期上涨达 88.02%。

公司将在四季度多措并举，稳价格、冲销量，力争实现全年

目标任务良好收官。

3.当前钽铌行业整体供求格局如何？近期钽铌产品价格大幅

上涨，公司钽铌产品的定价逻辑是什么？

答：从供给端看，全球钽铌矿产资源集中度较高，2026 年以

来非洲主产区受地缘政治、矿山事故及雨季等多重因素影响，全

球钽铌矿石供应高度紧张；从需求端看，受益于 AI 技术迭代带来

的钽电容、半导体靶材需求增长，以及高温合金、低温超导商业

化进程的拉动，钽铌需求有望开启新增长周期。

公司钽铌氧化物产品定价采取随行就市的原则。公司采取科

学合理的经营策略，灵活做好矿石采购、产品销售及发货排期等
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工作，以保障产品定价与成本变化的合理传导，提高矿石采购与

产品销售的周转率。未来公司将持续关注市场变化，积极把握行

业机遇，依托现有产能基础与技术优势，不断提升钽铌产品附加

值和核心竞争力。

4.公司小型固体火箭发动机助推器业务发展情况如何？

答：公司全资子公司新余国泰自主研发生产的小型固体火箭

发动机助推器应用于固定翼无人靶机的发射，使其迅速飞离发射

器并加速达到预定飞行速度。鉴于行业技术进步以及预计未来需

求将持续增长，新余国泰投资建设年产 5 万发小型固体火箭发动

机助推器生产线。目前合作客户达 40 余家，已形成“助推发射+

回收解锁”一体化配套产品体系，市场开拓取得新进展，客户数

量稳步增长。

5.公司含能材料生产线目前的进展状况如何？

答：目前公司含能材料 001 线处于试生产阶段，试生产产品

全部合格；003 线设备将陆续到位。

6.“十五五”期间，公司将围绕哪些重点方向布局发展？

答：“十五五”期间，公司将持续做强民爆一体化产业基石，

夯实军工新材料产业发展基础，培育优化数字化产业发展，力争

在 2030 年将公司打造成为“民爆产业全国一流、军工材料地位突

出”，在全国细分产品具有重要行业影响力的龙头企业。

附件清单 无。

日期 2026 年 10 月 30 日


