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投资者交流活动记录表
	投资者交流
活动类别
	□特定对象调研  □分析师会议  □媒体采访  √业绩说明会  □新闻发布会       □路演活动  □现场参观  √其他（电话会议、线上视频会议等）

	参与单位名称
	爱建证券、百年保险资管、博时基金、财达证券、财通证券、长城证券、长江证券、长青藤资产、长盛基金、重阳投资、大和日华、淡马锡、道仁资产、大朴资产、东北证券、东方财富证券、东吴基金、东吴证券、东兴证券、东亚前海证券、方正证券、枫泉投资、富存投资、富国基金、富瑞金融、高盛（亚洲）、工银安盛资管、观富资产、光大证券、光大资管、广发证券、国海富兰克林基金、国海证券、国金证券、国盛证券、国泰海通证券、国泰基金、国投证券、国信证券、海通国际、杭银理财、汉石投资、红方资产、红杉资本、华创证券、华富基金、华福证券、花旗环球金融亚洲、华泰证券、华夏久盈资管、华西证券、华源证券、汇丰晋信基金、汇丰前海证券、辉润投资、汇添富基金、建信理财、建银国际、交银国际、交银施罗德基金、嘉实基金、金光紫金创投、金鹰基金、巨杉资产、凯基证券亚洲、开源证券、昆仑健康保险、聆泽私募、麦格理资本、明涧投资、摩根大通、摩根士丹利、诺弈资本、鹏华基金、鹏扬基金、平安银行、平安资产管理、浦发银行、瑞穗证券亚洲、瑞银集团、瑞银证券、上海证券、上汽金控、山西证券、申万宏源证券、申万菱信基金、施罗德投资（香港）、太平基金、太平洋证券、太平洋资产管理、天风证券、天风资管、万家基金、温氏投资、西部利得基金、西部证券、西南证券、星展银行（香港）、兴证资管、亚太财险、野村东方国际证券、银华基金、永安财险、永赢基金、元昊投资、远望资产、招商基金、招商证券、招银国际、臻远投资、浙商证券、中国长城资产、中华联合保险、中金公司、中泰证券、中投国际（香港）、中信保诚基金、中信保诚资管、中信建投、中信里昂证券、中信证券、中银基金、中邮保险资管、中邮证券、中原证券、中域资产、ACG Management、Acuity Knowledge Partners、HSBC Global Asset Management、IGWT Investment、Marco Polo Pure Asset Management、Metaphase Fund、Millennium Capital Management、Schonfeld、Point72、Topaz Family Office、UG Investment Advisers等200余家机构。

	公司接待人员
	董事长 虞仁荣
董事、总经理 高文宝
副总经理 王崧
董事 吴晓东
财务总监 徐兴
董事会秘书 任冰

	时间
	2026年10月28日

	地点
	电话会议、线上会议

	交流内容
	一、公司2026年前三季度经营情况介绍
2026年前三季度，公司实现营业收入221.49亿元。归属于上市公司股东的净利润约为22.99亿元，较上年同期减少约28.39%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为22.06亿元，较上年同期减少27.90%。
从业务结构看，受AI产业链需求向电子元器件环节传导的推动，公司半导体代理销售业务规模相应扩大。公司半导体设计销售业务实现收入163.46亿元，占营业收入的73.80%，较上年同期减少9.40%；半导体代理销售业务收入56.86亿元，占营业收入的25.67%，较上年同期增加55.67%。由于半导体代理业务收入占比提升，公司综合毛利率较上年同期减少了1.20个百分点，该变动由业务结构变化引起。受到上述因素的影响，2026年前三季度公司归属于上市公司股东的净利润约为22.99亿元，较上年同期减少约28.39%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为22.06亿元，较上年同期减少27.90%。
2026年前三季度，公司研发费用为22.29亿元，较上年同期增加1.25亿元，主要系公司持续加大研发投入、丰富产品矩阵所致。公司通过高性能图像传感器、车载模拟芯片及光通信高速模拟电芯片等，加速在智能驾驶、专业影像、机器视觉与机器人、端侧AI、医疗、安防及光通信与AI算力基础设施等领域的渗透。在加大新兴领域投入的同时，公司同步推进研发体系提质增效，通过优化项目结构等持续提升研发效率。
从单季度看，伴随着公司半导体设计业务收入结构的持续优化，2026年第三季度公司毛利率回升至30.00%，环比提升1.73个百分点；第三季度实现营业收入81.24亿元，归属于上市公司股东的净利润约为10.79亿元，环比提升50.53%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为9.64亿元，经营情况呈逐季改善的态势。

二、公司2026年第四季度主要经营数据介绍
经财务部门初步估算，公司预计2026年第四季度实现营业收入77.59亿元至83.24亿元，较上年同期变动范围为9.71%至17.71%，较上季度变动范围为-4.50%到2.47%；公司毛利率约为29.44%至30.74%。
公司预计汽车业务持续恢复，新兴市场及模拟车载、光电业务保持增长，公司营业收入有望实现有序增长，毛利率预计稳步提升。公司将持续优化半导体设计业务收入结构，同时进一步加强供应链管理与成本管控，着力改善盈利能力，促进业务高质量发展。

三、问答环节主要内容
问题一：请公司介绍2026年第三季度毛利率环比改善的主要原因及变化趋势。
答：2026年第三季度，凭借在视觉感知领域的技术积淀与持续的产品结构优化，伴随智能驾驶、专业影像、机器视觉与机器人等产品线营收占比的持续提升，同时半导体设计业务在智能驾驶及AI相关应用场景的布局不断深化、高端产品份额扩大，带动毛利率环比稳步提升，第三季度毛利率回升至30.00%，环比提升1.73个百分点。且受益于全球汽车智能化产业升级，公司智能驾驶领域保持较快增长，专业影像、机器视觉与机器人、端侧AI等新兴市场应用不断创新，车载模拟芯片及光通信高速模拟电芯片等新品实现量产导入，毛利率预计将继续稳步提升。经公司财务部门初步估算，公司预计2026年第四季度实现毛利率约为29.44%至30.74%。
问题二：请从战略层面介绍公司现有业务结构以及正在开拓的业务方向。
答：公司是一家主要从事芯片设计业务的Fabless芯片设计公司，根据咨询机构TrendForce数据，公司是全球前十大无晶圆厂半导体公司之一；同时也是国内少数兼具半导体研发设计和半导体代理销售能力的企业，通过不同业务板块间的协同发展及资源整合开拓市场。公司半导体设计业务聚焦图像传感器解决方案、显示解决方案、模拟解决方案三大核心板块。公司依托在图像传感器解决方案领域的深厚技术积淀与市场优势，持续推动模拟解决方案和显示解决方案协调发展，围绕人工智能时代下游终端在感知、传输、处理与显示等方面的核心需求，构建从环境感知到信号传输、从数据处理到显示交互的全链路芯片解决方案能力，产品已广泛覆盖汽车、智能手机、专业影像、机器视觉与机器人、端侧AI、医疗、安防及光通信与AI算力基础设施等领域。
公司将持续优化业务结构，积极开拓新兴下游应用场景，紧抓人工智能带动的视觉感知升级机遇，持续深化技术创新与先进技术成果转化，推动端侧AI、机器视觉与机器人、智能驾驶等新兴场景应用落地，持续丰富高端应用领域的产品布局；同时充分利用公司在产品智能化、高端化进程中取得的优势，在夯实现有产品线高端化内生式增长的前提下，通过合理的外延式并购和团队扩充，丰富公司在整体解决方案下的产品组合，优化公司的盈利能力。
问题三：请介绍公司在机器视觉与机器人方向的技术与产品优势。
答：机器视觉与机器人领域的各类应用对图像传感器的全局快门、高帧率采集、高分辨率成像、宽动态、低功耗等性能形成刚性共性需求，公司核心技术储备与之高度契合。其中，全局快门（Global Shutter）技术是适配机器视觉与机器人场景的关键核心，可有效杜绝运动拍摄过程中的画面果冻效应，实现高速运动目标无畸变瞬时抓拍；搭配Nyxel®近红外成像技术、BSI背照式工艺，既能满足工业高速流水线动态检测、机器人快速移动过程中的稳定环境捕捉，也可支撑多目相机同步精准触发成像，适配机器人高速运动识别、高精度定位抓取、全天候弱光环境感知等场景需求。
公司依托在Nyxel®近红外成像、BSI背照式工艺、全局快门（Global Shutter）等领域的技术积累，针对工业场景复杂工况需求，开发了覆盖高分辨率成像、工业3D感知、条码识别等应用场景的视觉解决方案；同时公司已设立专门的机器视觉业务部门，有针对性提供适配工业自动化、各类机器人、物流条码扫描、智能交通系统（ITS）的整套视觉传感解决方案。
近期，公司推出业界首款2.2微米、500万像素全局快门高动态范围CMOS图像传感器OG05D，瞄准工厂自动化、条码扫描、紧凑型AI相机、人形机器人，尤其适配机器人训练数据采集设备。工业场景当中高速运动物体、明暗交替环境，对传感器全局快门、动态范围、近红外成像能力提出严苛要求，OG05D融合全局快门、片上HDR合成、高近红外响应以及低功耗特性，适配嵌入式视觉设备的空间与功耗约束。
至此，公司已搭建起完整的2.2微米像素技术产品矩阵，覆盖工业视觉、AI可穿戴、具身智能多元场景，其中OG01A、OG02D、OG05B已经量产，OG0FA、OG01N以及本次发布的OG05D已经出样，预计2026年第四季度陆续量产，持续把握机器人、自动化工厂的视觉需求红利。
问题四：请介绍公司在端侧AI方向的产品与技术布局。
答：公司依托成熟的视觉感知、端侧AI集成及显示技术储备，精准匹配端侧AI行业核心需求，构筑差异化技术壁垒：感知层面，公司核心全局快门（Global Shutter）技术可有效消除高速运动场景成像拖影、畸变问题，结合自研低光高灵敏度成像方案，保障复杂环境下稳定、高清的视觉采集能力；算力层面，公司创新采用CIS集成NPU的芯片级融合架构，实现图像感知与AI算力一体化集成，支持端侧数据采集、运算本地化处理，显著降低设备延迟、功耗与模组体积；此外，公司CameraCubeChip®晶圆级摄像头模组技术可充分满足端侧终端微型化设计需求；在显示领域，公司自研LCOS单芯片显示解决方案具备高分辨率、小体积、低功耗、高性价比等优势，适配端侧设备高清显示交互的升级需求。公司凭借感知、算力集成、微型化封装、高清显示的全链条技术优势，深度卡位端侧AI优质赛道，目前已在国内外头部客户实现量产导入。
问题五：请介绍公司在光通信及AI算力基础设施领域的布局进展。
答：面向AI算力基础设施对高速率、低功耗、高可靠光传输的需求，公司围绕光模块收发端核心模拟器件持续加大研发投入，同时持续迭代硅基液晶空间光调制器及配套驱动控制方案，巩固在波长选择开关（WSS）核心器件领域的技术优势，并向骨干网、城域网及数据中心光交换等应用方向拓展。公司LCOS产品可应用于WSS领域并已在全球量产使用；在AI数据中心光电路交换（OCS）中，LCOS作为无机械运动部件的固态技术具有独特性能特点，可靠性和寿命优于MEMS、成本更低。公司今年完成对成都翌创微电子有限公司的控股，进一步拓展在数字电源控制及数模混合信号领域的技术布局。公司依托高速模拟设计积累，围绕光通信模拟电芯片方向开展技术研究与产品布局，并已实现对下游客户的量产导入。
问题六：请介绍公司图像传感器业务在手机与汽车两大市场的产品进展和市场地位。
答：在高端智能手机领域，公司持续突破关键技术瓶颈，5000万像素至两亿像素多款不同像素尺寸的高阶产品，凭借产品在高动态范围（HDR）、功耗、信噪比等核心性能优势已进入国内主流安卓厂商高端机型供应链，并实现量产交付。
在汽车领域，公司是全球领先的汽车图像传感器解决方案供应商，凭借二十余年的行业积淀、完善的车规级验证体系及领先的像素与图像处理技术，产品全面覆盖ADAS、座舱监控、电子后视镜、仪表盘摄像头及后视与全景影像等应用场景。2026年上半年，公司车载产品分辨率结构持续升级，800万像素产品加速普及，为自动驾驶及辅助驾驶场景下的目标识别与环境感知提供核心技术支撑；同时推出采用Nyxel®近红外技术的车规级传感器新品，进一步丰富驾驶员监控系统产品矩阵；基于TheiaCel®技术平台的最新一代汽车图像传感器在关键性能指标上保持行业领先，获得客户广泛认可。
公司在手机、汽车市场的份额占据了重要份额，根据第三方咨询机构数据，按2025年度收入计算，公司是全球前二大CMOS图像传感器供应商之一，在车用图像传感器市场，公司排名全球第一。
问题七：公司在新兴领域的持续投入是否会对费用端形成压力？后续研发投入方向如何安排？
答：2026年前三季度，公司研发费用为22.29亿元，较上年同期增加约6%，主要系积极布局新产品线进一步加大对于更多新兴产品领域的研发投入所致。公司在加大研发投入的同时，同步推进研发体系的提质增效，通过优化项目结构持续提升整体研发效率。总体而言，公司将把更多资源配置至智能驾驶、专业影像、机器视觉与机器人、端侧AI、医疗、光通信及AI算力基础设施等具备中长期成长空间的业务方向，推动整体经营质量稳步提升。
问题八：公司在投资者回报方面有什么作为？
答：公司主要实施了股份回购和现金分红等方式回报股东。在股份回购方面，公司于2026年4月7日至2026年7月1日通过集中竞价交易方式累计回购股份8,750,205股，支付总金额为813,318,503.88元（不含交易费用）。 除此之外，公司已于2026年10月17日披露新一轮股票回购计划，拟回购金额为2.5亿元至5亿元，回购期限为董事会审议通过之日起不超过3个月。公司将按披露方案积极推进回购，并依法依规履行信息披露义务。
在现金分红方面，公司2025年度利润分配方案为每10股派发现金红利1.00元（含税）；2025年中期利润分配方案为每10股派发现金红利4.00元（含税），2025年度累计现金分红金额为6.08亿元（含税），占公司2025年度合并报表归属于上市公司股东净利润的15.03%。
公司将持续聚焦主业，推进业务结构优化和新兴应用场景拓展，改善经营基本面，提升经营质量和内在价值；同时规范公司治理，做好股东回报，并结合公司经营情况统筹回购等安排，切实维护全体股东利益。
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