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声 明

＿、本资产评估报告依据财政部发布的资产评估基本准则和中国资产评估协会

发布的资产评估执业准则和职业道德准则编制°

二、委托人或者其他资产评估报告使用人应当按照法律、行政法规规定和资产

评估报告载明的使用范围使用本资产评估报告;委托人或者其他资产评估报告使用

人违反前述规定使用本资产评估报告的’本资产评估机构及资产评估专业人员不承

担责任°

三、本资产评估报告仅供委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报

告使用人和法律、行政法规规定的资产评估报告使用人使用;除此之外’其他任何

机构和个人不能成为本资产评估报告的使用人。

四、本资产评估机构及资产评估专业人员提示资产评估报告使用人应当正确理

解和使用评估结论’评估结论不等同于评估对象可实现价格’评估结论不应当被认

为是对评估对象可实现价格的保证°

五、本资产评估机构及其资产评估专业人员遵守法律、行政法规和资产评估准

则’坚持独立、客观、公正的原则’并对所出具的资产评估报告依法承担责任°

六、本机构出具的资产评估报告中的分析、判断和结论受资产评估报告中假设

前提和限定条件的限制’资产评估报告使用人应当关注评估结论成立的假设前提、

资产评估报告特别事项说明和使用限制。

七、评估对象涉及的资产｀负债清单由委托人（被评估单位）申报并经其采用签

名、盖章或法律允许的其他方式确认;委托人和其他相关当事人依法对其提供资料

的真实性、完整性、合法性负责°

∧、本资产评估机构及资产评估专业人员与资产评估报告中的评估对象没有现

存或者预期的利益关系;与相关当事人没有现存或者预期的利益关系’对相关当事

人不存在偏见°

九、资产评估专业人员已经对资产评估报告中的评估对象及其所涉及资产进行

现场调查;已经对评估对象及其所涉及资产的法律权属状况给予必要的关注’对评

估对象及其所涉及资产的法律权属资料进行了查验。

天源资产评估有限公司 -1-
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摘 要

天源资产评估有限公司接受嘉华特种尼龙（江苏）有限公司的委托’根据有关法

律、行政法规和资产评估准则的规定’坚持独立、客观和公正的原则’采用市场法

和收益法’按照必要的评估程序’对台华新材（江苏）有限公司拟回购股权涉及的

嘉华特种尼龙（江苏）有限公司股东全部权益在2025年12月31日的市场价值进行了

评估’现将评估情况及结论摘要如下:

一、委托人（被评估单位）:嘉华特种尼龙（江苏）有限公司（以下简称:嘉华特种）

二、评估目的:为股权回购提供价值参考°

三、评估对象和评估范围

评估对象为嘉华特种的股东全部权益价值。评估范围为嘉华特种申报的全部资

产和负债’具体包括流动资产、非流动资产及流动负债、非流动负债°

截至评估基准日’嘉华特种账面资产总额2’201〕857’094,52元’账面负债总额

1’293,282》205.73元’所有者权益908’574’888.79元°

四｀价值类型:市场价值

五、评估基准日:2025年l2月31日

六、评估方法:市场法和收益法

七｀评估结论

本次评估选取了收益法的评估结果作为评估结论°

在本报告揭示的假设条件下’评估对象在评估基准日的市场价值为120’212.00

万元（大写:人民币拾贰亿零贰佰壹拾贰万元整）’评估价值和账面价值相比增值

29』354.5l万元’增值率为32.31％°

评估结论仅在资产评估报告载明的评估基准日成立°评估结论的使用有效期应

根据评估基准日后的资产状况禾［｜市场变化情况来确定’当资产状况和市场变化较小

时’评估结论使用有效期为2025年12月31日至2026年12月30日°

八、特别事项说明

详见资产评估报告“十—、特别事项说明’’°为了正确使用评估结论’提请资

产评估报告使用人关注“特别事项说明’’对评估结论和本次经济行为的影响。

天源资产评估有限公司

∩
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九、资产评估报告日:二○二六年八月二十七日。

以上内容摘自资产评估报告正文’欲了解本评估业务的详细情况和正确理解、

使用评估结论’应当阅读资产评估报告正文°

天源资产评估有限公司

∩
α
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资 产 评 估 报

生口

天源评报字〔2026〕第0833号

嘉华特种尼龙（江苏）有限公司:

天源资产评估有限公司接受贵公司的委托’根据法律、行政法规和资产评估准

则的规定’坚持独立、客观和公正的原则’采用市场法和收益法’按照必要的评估

程序’对台华新材（江苏）有限公司拟回购股权涉及的贵公司股东全部权益在2025

年l2月3l日的市场价值进行了评估°现将资产评估情况报告如下:

—｀委托人（被评估单位）和其他资产评估报告使用人

（＿）委托人（被评估单位）概况

1.企 业 名 称:嘉华特种尼龙（江苏）有限公司（以下简称:嘉华特种）

2.企 业 住 所:江苏洪泽经济开发区九牛路66号

3.注 册 资 本:62’631』58万元

4.法 定 代 表 人:沈卫锋

5.企 业 类 型:有限责任公司

6.统一社会信用代码:9l320829‖∧27GGLG2【

7.经营业务范围:许可项目:自来水生产与供应（依法须经批准的项目’经相

关部门批准后方可开展经营活动’具体经营项目以审批结果为准）一般项目:货物进

出口;进出口代理;技术进出口;合成纤维制造;高性能纤维及复合材料制造;产

业用纺织制成品生产;面料纺织加工;高性能纤维及复合材料销售;合成材料销售;

针纺织品及原料销售;产业用纺织制成品销售;纺织专用设备销售;新材料技术研

发;污水处理及其再生利用（除依法须经批准的项目外’凭营业执照依法自主开展

经营活动）

8.历史沿革:

嘉华特种成立于2021年11月25日’由台华新材（江苏）有限公司出资设立’

嘉华特种成立时注册资本为人民币50》000万元’台华新材（江苏）有限公司认缴出

资人民币50’000万元’占注册资本的100％°

天源资产评估有限公司 -4ˉ
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经股权变更和历次增减资’截至评估基准日’嘉华特种的股权结构如下:

金额单位;人民币万元

认缴金额

60’528。40

l,255°92

84726

62,631°58

股东名称

台华新材（江苏）有限公司

嘉兴蒲如个｀｜′管理合伙企业（有限合伙）

嘉兴布纶特企业管理合伙企业（有限合伙）
′△;ˉ↓＾
口 P｜

实缴金额

60’528,40

969。08

6l6.l2

62,113°60

持股比例（％）

96.64

20l

l。35

100

评估基准日后’嘉华特种进行了减资’截至评估报告日’嘉华特种的股权结构

如下:

金额单位:人民币万元

股东名称 认缴金额 ｜ 实缴金额 持股比例（％）
台华新材（江苏）有限公司 60’52840｜ 60,52840 9745

嘉兴蒲如企业管理合伙企业（有限合伙） 969.08 96908 l.56

嘉兴布纶特介｀｜′管理合伙企业（有限合伙） 6l6.12 6l6.l2 0.99

合计 62,113.60 62,113.60 100

9.近三年嘉华特种的资产、财务及经营状况:

金额单位;人民币元

2023年度

572’3ll’630.29

550’643’270.03

·2,97l’022.06

3,046’589.54

2023年12月31日

l,7l2,466,680°78

l,084,286’58632

628°l80,09446

2024年度

l’708,497,736.97

l’490’995’6l463

l32’853’342.74

ll6,8l6,44l.79

2024年12月31日

2,2］0’929’l67』6

］,440’924’929.24

770’004’23792

2025年度

968’555’867°47

657’269’824」l

297’972’088°69

257’4l6’29954

2025年12月31日

2’20l’857,09452

｜,293,282’205.73

008,574’888‘79

项目名称

营业收入

营业成本

利润总额

净利润

项目名称

资产总计

负债合计

所有者权益合计

上述会计数据业经注册会计师审计’其中:2023年数据摘自中汇会计师事务所

（特殊普通合伙）出具的中汇会审［2024］7521号标准的无保留意见嘉华特种尼龙

（江苏）有限公司2023年度审计报告;2024年数据摘自中汇会计师事务所（特殊普

通合伙）出具的中汇会审［2025］7378号标准的无保留意见嘉华特种尼龙（江苏）有

限公司2024年度审计报告;2025年数据摘自中汇会计师事务所（特殊普通合伙）出

具的中汇会审［2026］10712号标准的无保留意见嘉华特种尼龙（江苏）有限公司

2025年度审计报告°

（二）控股股东概况

1.企 业 名 称:台华新材（江苏）有限公司

天源资产评估有限公司 -5-
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2.企 业 住 所:江苏洪泽经济开发区九牛路50号

3.注 册 资 本:196’400.00万元整

4.法 定 代 表 人:施清岛

5.企 业 类 型:有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资）

6,统一社会信用代码:91320829‖∧27GCJ08D

7.经营业务范围:一般项目:合成纤维制造;高性能纤维及复合材料制造;产

业用纺织制成品生产;面料纺织加工;生物基材料制造;再生资源加工;非金属废

料和碎屑加工处理;面料印染加工;资源再生利用技术研发;新材料技术研发;工

程和技术研究和试验发展;技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、

技术推广;以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管理等活动（须在中国证券投

资基金业协会完成登记备案后方可从事经营活动）;高性能纤维及复合材料销售;合

成纤维销售;针纺织品及原料销售;产业用纺织制成品销售;纺织专用设备销售;

化工产品销售（不含许可类化工产品）;再生资源回收（除生产性废｜日金属）;贸易经

纪;机械设备销售;技术进出口;货物进出口;进出口代理（除依法须经批准的项目

外’凭营业执照依法自主开展经营活动）

（三）其他资产评估报告使用人

本资产评估报告的其他使用人为:控股股东＿—台华新材（江苏）有限公司及

国家法律、法规规定的资产评估报告使用人°

二｀评估目的

台华新材（江苏）有限公司拟回购股权’本次评估目的系为该经济行为提供嘉

华特种股东全部权益的价值参考°

三｀评估对象及评估范围

评估对象为嘉华特种的股东全部权益价值°评估范围为嘉华特种申报的全部资

产和负债’具体包括流动资产、非流动资产及流动负债、非流动负债。

截至评估基准日’嘉华特种账面资产总额2’201’857’094.52元’账面负债总额

l’293’282》205.73元’所有者权益908’574’888.79元°财务报表反映如下:

金额单位:人民币元

项目 账面原值 账面净值

流动资产 954’522’24｜.95

天源资产评估有限公司 -6-



嘉华特种尼龙（江苏）有限公司股东全部权益价值资产评估报告

账面原值 账面净值项目

其中:存货

非流动资产

其中:长期股权投资

投资性房地产

固定资产

在建工程

使用权资产

无形资产

长期待摊费用

递延所得税资产

其他非流动资产

资产总计

流动负债

非流动负债

负债合计

所有者权益

269,804,70356

｜,247,334’85257

l’265’295’405.99 l’］20’l87,074l0

968’9344l

34’l35,993.67

80,367’0293l

690’2l0」7

7’］32,379°80

3’853,23l.｜l

2’20l,857,094。52

l,038’628,26539

254’653’940°34

1’293,282,205·73

908,574,888°79

87’434’3l8°8l

嘉华特种于评估基准日财务报表已经注册会计师审计’并由中汇会计师事务所

（特殊普通合伙）出具中汇会审［2026］l0712号标准的无保留意见审计报告°

截至评估基准日’嘉华特种申报的账面未记录的资产包括7项自行研发的实用

新型专利和通过转让取得的2项发明专利’具体情况如下:

1）实用新型专利

名称

一种化纤纺丝螺杆挤压机的驱动系统

一种P∧66纤维专用异形喷丝孔

＿种P∧6弹簧纤维专用喷丝板

纺丝单体清除装置

一种喷丝板结构

＿种内置纯过滤网纺丝组件

一种环岛菱形排布双色棉形锦纶专用喷丝板

专利号 取得日期

ZL202320l8l3l4。0 2023-8ˉl

ZL20232l99807］6 2024ˉ3ˉ22

ZL20232l998524.5 2024ˉ5ˉ］7

ZL2023224553044 2024ˉ4ˉ］2

ZL202322695052.2 20247ˉ26

ZL2024200864756 2024ˉ8～9

ZL202420086478。X 2024ˉ8忌9

权利权人

嘉华特种

嘉华特种

嘉华特种

嘉华特种

嘉华特种

嘉华特种

嘉华特种

序号

丁

工
4

≡
6

—厂

2）发明专利

专利号名称序号

l

取得日期 权利权人

嘉华特种
一种采用高速拉伸空喷变形工艺制备涤锦空喷

变形混纤丝的方法
ZL20l8l063ll695 202lˉ5ˉl4

20l9ˉ7ˉ23＿种无卤抗熔滴阻燃尼龙6树脂及其制备方法｜ZL20l7l03494l7,2 嘉华特种

∩
′
▲

四｀价值类型

根据评估目的、市场条件及评估对象自身条件等因素’本评估项目选用的价值

类型为市场价值°

天源资产评估有限公司
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市场价值是指自愿买方和自愿卖方在各自理性行事且未受任何强迫的情况下’

评估对象在评估基准日进行正常公平交易的价值估计数额°

五｀评估基准日

本资产评估报告的评估基准日为2025年12月31日。

六｀评估依据

（—）法律、法规依据

1.《中华人民共和国资产评估法》（2016年7月2日第十二届全国人民代表大

会常务委员会第二十＿次会议通过）;

2.《中华人民共和国公司法》（2023年12月29日第十四届全国人民代表大会

常务委员会第七次会议第二次修正）;

3,《中华人民共和国民法典》（2020年5月28日第十三届全国人民代表大会

第三次会议通过）;

4,《中华人民共和国证券法》（2019年12月28日第十三届全国人民代表大会

常务委员会第十五次会议修正）;

5.《中华人民共和国专利法》（2020年10月17日第十三届全国人民代表大会

常务委员会第二十二次会议修正）;

6.《中华人民共和国企业所得税法》（2018年l2月29日第十三届全国人民代

表大会常务委员会第七次会议修正）;

7.《中华人民共和国增值税暂行条例》（国务院令第691号修订）;

8 《中华人民共和国增值税暂行条例实施细则》（中华人民共和国财政部 国

家税务总局令第65号）;

9.《关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》（财税〔2016〕36号）;

l0.《关于建筑服务等营改增试点政策的通知》（财税〔2017〕58号）;

11.《财政部税务总局关于调整增值税税率的通知》（财税〔2018〕32号）;

12.《关于深化增值税改革有关事项的公告》（国家税务总局公告2019年第14

号）;

l3.《中华人民共和国土地管理法》（2019年8月26日第十三届全国人民代表

大会常务委员会第十二次会议修正）;

天源资产评估有限公司 ＿8-
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14.《中华人民共和国城市房地产管理法》（2019年8月26日第十三届全国人

民代表大会常务委员会第十二次会议修正）;

l5.《中华人民共和国车辆购置税法》（2018年12月29日第十三届全国人民

代表大会常务委员会第七次会议通过）;

16.《中华人民共和国城镇国有土地使用权出让和转让暂行条例》（国务院令

第732号修订）;

l7.《中华人民共和国土地增值税暂行条例》（国务院令第588号修订）;

18.《中华人民共和国土地增值税暂行条例实施细则》;

19.其他与资产评估有关的法律、法规等。

（二）准则依据

l.《资产评估基本准则》（财资〔2017〕43号）;

2.《资产评估职业道德准则》（中评协〔2017〕30号）;

3.《资产评估执业准则——资产评估程序》（中评协〔20l8〕36号）;

4.《资产评估执业准则——资产评估报告》（中评协〔2018〕35号）;

5.《资产评估执业准则——资产评估委托合同》（中评协〔2017〕33号）;

6.《资产评估执业准则——资产评估档案》（中评协〔2018〕37号）;

7.《资产评估执业准则——利用专家工作及相关报告》（中评协〔2017〕35

号）;

8.《资产评估执业准则——企业价值》（中评协〔2018〕38号）;

9.《资产评估执业准则——无形资产》（中评协〔2017〕37号）;

10.《资产评估执业准则——不动产》（中评协〔2017〕38号）;

11.《资产评估执业准则——机器设备》（中评协〔2017〕39号）;

12.《资产评估执业准则——资产评估方法》（中评协〔2019〕35号）;

l3.《资产评估机构业务质量控制指南》（中评协〔2017〕46号）;

l4.《资产评估价值类型指导意见》（中评协〔2017〕47号）;

15.《资产评估对象法律权属指导意见》（中评协〔2017〕48号）;

16.《专利资产评估指导意见》（中评协〔20l7〕49号）°

（三）权属依据

1.嘉华特种《营业执照》和公司章程;

天源资产评估有限公司 ＿9-
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2.国有土地使用证;

3.不动产权证书;

4.建设用地规划许可证;

5.建设工程规划许可证;

6.建筑工程施工许可证;

7.机动车行驶证;

8.专利证书、权利说明书、专利申请文件、专利年费缴纳凭证等;

9.关于产权情况说明;

l0.有关产权转让合同;

11.与资产或权利取得与使用相关的经济业务合同、协议及发票等;

12.其他产权证明文件°

（四）取价依据

1.嘉华特种提供的评估申报明细表及相关财务资料;

2.评估基准日财务报表及前两年审计报告;

3.中汇会计师事务所（特殊普通合伙）出具的中汇会审［2026］l07l2号审计报

■
·
夕

土
口

4.嘉华特种公司提供的历史经营资料;

5·嘉华特种编制的盈利预测与规划资料;

6.《企业会计准则》;

7.《监管规则适用指引＿评估类第1号》（中国证监会）;

8.《监管规则适用指引—评估类第2号》（中国证监会）;

9.嘉华特种提供的工程图纸及工程决算等有关资料;

l0.中国城市地价动态监察系统（国土资源部）;

1L 互联网查询价格信息;

12.机械工业出版社《资产评估常用数据与参数手册》;

13.相关资产的购置合同、发票、付款凭证等资料;

l4.中国人民银行授权中国外汇交易中心公布的汇率中间价;

l5.中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布的贷款市场报价利率

（LPR）;

天源资产评估有限公司 -10一
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l6.同花｜｜｜页1F1Ⅱ0金融终端;

17.主要原材料近期市场价格信息、库存商品销售价格信息资料;

18.《关于进—步放开建设项目专业服务价格的通知》;

19。《基本建设项目建设成本管理规定》;

20』建筑工业出版社《造价工程师常用数据手册》;

21,《房屋完损等级及评定标准》城乡建设环境保护部;

22.房屋建筑物所在地房地产市场价格信息资料;

23.向设备生产厂家或经销商询价的资料;

24.评估专业人员现场察看和市场调查取得的与估价相关的资料。

七｀评估方法

（＿）评估的基本方法

企业价值评估的基本方法分为市场法、收益法与资产基础法。

l.市场法

市场法是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案例进行比较,确定评估

对象价值的评估方法°其使用的基本前提有:

（1）必须有一个充分发展、活跃的资本市场;

（2）公开市场上存在可比的交易案例或可比上市公司;

（3）交易案例或可比上市公司与评估对象的价值影响因素明确’可以量化’相

关资料可以搜集。

2.收益法

收益法是指将预期收益资本化或者折现’确定评估对象价值的评估方法°应用

收益法必须具备的基本前提有:

（1）评估对象的未来收益可以合理预期并用货币计量;

（2）预期收益所对应的风险能够度量;

（3）收益期限能够确定或者合理预期°

3.资产基础法

资产基础法是指以被评估单位评估基准日的资产负债表为基础’通过评估企业

表内及表外各项资产、负债对整体的贡献价值’合理确定评估对象价值的评估方法°

采用资产基础法的前提条件有:

天源资产评估有限公司 -l1-
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（l）被评估资产处于持续使用状态或设定处于持续使用状态;

（2）可以调查取得购建被评估资产的现行途径及相应社会平均成本资料°

（二）评估方法的选择

根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集情况等相关条件’分析了市场

法｀收益法和资产基础法三种资产评估基本方法的适用性°

嘉华特种的主要业务为P∧66尼龙的研发、生产和销售’其管理和技术团队、销

售和采购渠道已基本稳定,生产技术已逐步成熟’并积累了—定的客户渠道、行业

口碑°根据嘉华特种提供的历年经营数据和未来经营预测资料’结合对管理层的访

谈’本次评估适用收益法评估°

经资本市场及股权交易市场查询’嘉华特种所属行业存在一定数量的与嘉华特

种在产品类型｀业务结构、经营模式等方面相类似的上市公司’能够在公开市场上

取得可比上市公司的资料’故本次评估适用市场法。

资产基础法是从资产的成本角度出发’对企业的资产及负债采用市场价值代替

历史成本从而得到股东全部权益价值的方法。嘉华特种从事P∧66尼龙研发销售业务’

其市场价值主要体现在长期从事相关行业积累的专业技术、运营能力、品牌影响力

及客户资源等’这些资产和要素在采用资产基础法评估时难以识别并合理估值’其

评估结论不易合理反映其资产组合后整体运营的客观价值’故本次评估不宜采用资

产基础法°

综上分析’本次评估分别采用收益法和市场法对嘉华特种的市场价值进行评估°

（三）收益法简介

l,收益法简介

企业价值评估中的收益法是指将预期收益资本化或者折现’确定评估对象价值

的评估方法°收益法中常用的两种具体方法是股利折现法和现金流量折现法°

本次评估根据《资产评估执业准则——企业价值》和《资产评估执业准则——

资产评估方法》’采用现金流折现方法对被评估单位的股东全部权益价值进行估算°

现金流折现方法（DCF）是通过估算企业未来预期现金流和采用适宜的折现率’将预期

现金流折算成现时价值’估计企业价值的一种方法°

2.评估模型和各参数的确定

（1）评估模型

天源资产评估有限公司
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本次评估对象为嘉华特种的股东全部权益价值’结合嘉华特种的经营情况及资

产负债结构’采用企业自由现金流量折现模型’计算公式如下:

公式1:股东全部权益价值＝企业整体价值—付息负债价值

公式2:企业整体价值＝企业自由现金流现值＋溢余及非经营性资产价值＿非经

营性负债价值

公式3:企业自由现金流＝息税前利润×（1—所得税率）＋折｜日与摊销—资本性

支出—营运资金净增加额

经资产评估专业人员对评估对象所处行业特点、自身竞争优劣势以及未来发展

前景的分析’判断评估对象具有较高的市场竞争力及持续经营能力’因此’本次评

估取其经营期限为持续经营假设前提下的无限年期;在此基础上采用分段法对现金

流进行预测’即将预测范围内公司的未来净现金流量分为详细预测期的净现金流量

和稳定期的净现金流量°

由此’根据上述公式1至公式3’设计本次评估采用的模型公式为:

公式4:

Ft ＋ Fn＋1 ＋∑C＿DP＝∑!＝1［（1＋厂）］』［［厂（1＋′）］‘＂
式中:

P:评估值

F｛:未来第t个收益期的预期企业自由现金流

r:折现率

t:收益预测期

j（:未来第t个收益期的折现期

n:详细预测期的年限

∑C:基准日存在的溢余资产及非经营性资产（负债）的价值

0:基准日付息债务价值

（2）各参数确定方法简介

1）企业自由现金流量的预测主要通过对嘉华特种的历史业绩、相关产品的经营

状况’以及所在行业相关经济要素及发展前景的分析确定。

2）收益法要求评估的企业价值内涵与应用的收益类型以及折现率的口径＿致,

本次评估采用的折现率为加权平均资本成本（‖∧CC）°

天源资产评估有限公司
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E D

＂ACC＝｝《E×D＋E＋【D×（1—T）×万ˉ干ˉ百
式中:

‖∧CC:加权平均资本成本

｝〈［;:权益资本成本

l〈0:债务资本成本

T:所得税率

D／E:目标资本结构

（3）详细预测期的确定

根据对嘉华特种管理层的访谈结合资产评估专业人员的市场调查和预测’综合

考虑了被评估单位目前生产经营状况、营运能力、行业的发展状况’取5年左右作

为详细预测期’此后按稳定收益期。即详细预测期截至2030年’期后为永续预测期°

（4）溢余资产及非经营性资产（负债）、付息债务价值的确定

通过对被评估单位经营情况及账务情况的分析判断’分别确定评估基准日存在

的非经营性或溢余资产（负债）、付息债务’并根据各资产、负债的实际情况’选用

合适的评估方法确定其评估值°

（5）溢余资产及非经营性资产（负债）价值的确定

通过对被评估单位经营情况及账务情况的分析判断’分别确定评估基准日存在

的非经营性或溢余资产（负债）’并根据各资产、负债的实际情况’选用合适的评估

方法确定其评估值°

（四）市场法简介

l.市场法简介

市场法是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案例进行比较’确定评估

对象价值的评估方法°

市场法中常用的两种具体方法是上市公司比较法和交易案例比较法°

上市公司比较法是指获取并分析可比上市公司的经营和财务数据’计算价值比

率’在与被评估单位比较分析的基础上’确定评估对象价值的具体方法°

交易案例比较法是指获取并分析可比公司的买卖、收购及合并案例资料’计算

适当的价值比率’在与被评估单位比较分析的基础上’确定评估对象价值的具体方

法°

天源资产评估有限公司
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2.市场法的适用性

市场法的适用性主要体现在以下三个方面:

（1）数据的充分性

数据的充分性是指在选择可比公司的同时’应该获取进行各项分析比较的企业

经营和财务方面的相关数据’包括企业规模、经营状况、资产状况和财务状况。数

据越充分’就可以分析得越具体’评估结果就越可靠°

（2）数据的可靠性

数据的可靠性是指数据来源是否通过正常渠道取得°上市公司年报、国家监管

部门和权威专业机构发布的数据—般而言是比较可靠的;通过其他途径获得的数据’

信息透明度越高其可靠性一般越强。

（3）可比公司数量

采用市场法评估应能够收集到一定数量的可比公司。对于上市公司比较法’由

于上市公司各方面数据比较容易获得’便于进行相关财务分析和调整’因此’对于

可比性要求高于可比公司数量的要求;对于交易案例比较法’由于可以了解的关于

可比公司的信息有限’因此’需要选择足够多的交易案例来稀释可能存在的干扰因

素的影响°

3.评估方法的选择

通过查询各产权交易所、Cγsource、同花顺1F1n0金融终端等交易信息平台’

通过查询化学纤维类公司的交易案例’发现交易案例较少且交易案例的经营状况、

资产状况和财务状况等相关的信息不完善’因此’不宜采用交易案例比较法评估°

主营化学纤维制造的上市公司较多’各公司的相关财务数据等均可以通过公开

信息获取’因此’本次采用上市公司比较法°

具体而言’上市公司比较法—般是首先选择与被评估单位处于同＿行业的并且

股票交易活跃的上市公司作为可比公司’然后通过交易股价计算可比公司的市场价

值°其次’再选择可比公司的一个或几个价值比率参数（通常包括盈利类、资产类、

收入类和其他特定参数）作为“分析参数’′’然后计算可比公司市场价值与所选择分

析参数之间的比例关系——称之为比率乘数（‖u1tip1es）’该比率乘数在应用到被评

估单位相应分析参数之前需要进行必要的调整’以反映可比公司与被评估单位之间

的差异°将上述调整后的比率乘数应用到被评估单位的相应分析参数中’从而得到

天源资产评估有限公司 -15-
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评估对象的市场价值。用公式表示如下:

被评估单位市场价值＝分析参数×修正后的比率乘数

其中:修正后的比例乘数＝可比公司的比率乘数×修正系数

本次被评估单位主营业务是P∧66尼龙的生产和销售’属于化学纤维行业°由于

评估对象所属行业对资本的依赖程度较高’故本次评估选用P／B作为价值比率°

∧｀评估程序实施过程及′｜胃况

整个评估过程包括接受委托、核实资产与查验资料、评定估算、编写资产评估

报告、内部审核及提交报告等’具体过程如下:

（＿）接受委托

l.在与委托人明确了评估目的、评估对象与范围及评估基准日等基本事项’并

确认评估独立性不受影响、评估风险可控的前提下’我公司接受委托并与委托人签

订了资产评估委托合同;

2.委派项目负责人并组建评估项目组;

3.编制工作计划和拟定初步技术方案°

（二）核实资产与查验资料

1.结合项目具体情况’向嘉华特种提供所需资料明细清单;

2.选派评估专业人员指导嘉华特种相关人员编制评估申报明细表;

3.辅导嘉华特种财务和资产管理人员对评估范围内的资产和负债按评估申报明

细表的内容进行全面清查核实和填报’同时按评估资料清单的要求收集准备相关的

审计报告、产权证明、历史经营状况、资产质量状况、收益预测资料（含溢余和非经

营性资产、负债）及其他财务资料等相关评估资料;

4.现场调查、核实资产与查验相关评估资料

（1）听取嘉华特种管理人员介绍被评估单位及所涉及的资产的历史和现状;

（2）对嘉华特种提供的财务报表和填报的评估申报明细表进行账账、账物核实;

（3）嘉华特种及有关人员对其提供的评估明细申报资料以及其他相关资料以签

字、盖章等方式确认;

（4）对评估范围内的资产进行现场调查、核实和勘查’对委托人和相关当事人

提供的评估对象权属证明、财务信息禾｜］其他资料进行必要的查验’并通过观察、询

问、书面审查、实地调查、查询、函证、复核等方式进行核查和验证。

天源资产评估有限公司 -16-
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（5）收集分析被评估单位历史经营情况和未来经营规划以及与管理层访谈等方

式对被评估单位的经营业务进行调查°

（三）评定估算

对从现场调查收集的资料进行分析整理’并通过公开市场信息或专业数据提供

方、政府机关、供应商、中介机构、互联网、委托人（被评估单位）及我公司数据

库等渠道’开展调查、询价和核实等工作’根据本次评估对象、价值类型及所收集

到的资料选择相适应的评估方法和估值模型’评定估算评估对象价值°

（四）编写资产评估报告与内部审核

汇集资产评估工作底稿’对各分项说明进行汇总’得出总体评估结论并对评估

增减值原因进行分析°汇总编写资产评估报告、资产评估说明及评估明细表;资产

评估机构内部分级审核’并在不影响资产评估专业人员独立判断的前提下’与委托

人和委托人同意的其他相关当事人沟通’听取意见。

（五）提交报告

向委托人提交正式的资产评估报告°

九｀评估假设

（一）一般假设

1.交易假设

假定所有待评估资产已经处在交易过程中’根据待评估资产的交易条件模拟市

场进行评估。

2 公开市场假设

（1）有自愿的卖主和买主’地位是平等的;

（2）买卖双方都有获得足够市场信息的机会和时间’交易行为在自愿的、理智

的而非强制或不受限制的条件下进行的;

（3）待估资产可以在公开市场上自由转让;

（4）不考虑特殊买家的额外出价或折价°

3.宏观经济环境相对稳定假设

任何＿项资产的价值与其所处的宏观经济环境直接相关’在本次评估时假定社

会的产业政策、税收政策和宏观环境保持相对稳定’利率、汇率无重大变化’从而

保证评估结论有—个合理的使用期°

天源资产评估有限公司
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4.持续经营假设

假设嘉华特种的经营业务合法’在未来可以保持其持续经营状态’且其资产价

值可以通过后续正常经营予以收回°

5.假设纳入评估范围的设备类资产原地原用途持续使用°

6.假设资产的技术、结构和功能等与通过可见实体所观察到的状况及预期经济

使用寿命基本相符°

7.委托人（被评估单位）提供的相关基础资料和财务资料真实、准确、完整°

（二）采用收益法的假设

1.假设嘉华特种所属行业保持稳定发展态势’国家现行的有关法律法规及政策、

国家宏观经济形势无重大变化’本次交易各方所处地区的政治、经济和社会环境无

重大变化°

2.假设有关利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不发生重大变化。

3.假设无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对企业造成重大不利影响°

4.假设嘉华特种可以保持持续经营状态’其各项与生产经营有关的资质在到期

后均可以｜｜｜页利获取延期°

5.假设嘉华特种完全遵守所有有关的法律法规。

6.假设嘉华特种的经营者是负责的’并且公司管理层有能力担当其职务°

7.假设嘉华特种在现有的管理方式和管理水平的基础上’经营范围、方式与目

前方向保持＿致°

8;假设公司未来将采取的会计政策和本报告所采用的会计政策在重要方面基本

一致。

9.假设嘉华特种所有与营运相关的现金流都将在相关的收入、成本、费用发生

的同一年度内均匀产生°

10.假设嘉华特种可以获取正常经营所需的资金。

11.假设嘉华特种的资本结构与目标资本结构趋同°

l2.假设嘉华特种保持现有生产规模’不考虑后续新增投入带来的生产能力°

l3.截至评估基准日’嘉华特种系高新技术企业。由于未来年度的企业研发费

用投入满足国家高新技术企业认定条件’本次评估假设嘉华特种未来年度可以继续

｜｜顶延’在未来经营年度内的企业所得税继续按照优惠税收15％计缴。

天源资产评估有限公司 ≡18-
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（三）采用市场法的假设

1. 假设产权交易市场是一个公平、公正、公开的有效市场’交易价格已充分

反映了市场参与者对标的企业的经营业绩、预期收益等影响交易价格的基本因素和

风险因素的预期°

2.假设嘉华特种有和未来的经营者是负责的’且其公司管理层有能力担当其职

务’稳步推进公司的发展计划’保持良好的经营态势°

3.假设嘉华特种的技术队伍及其高级管理人员保持相对稳定’不会发生重大的

核心专业人员和管理人员的流失问题°

4.假设评估依据的嘉华特种和同行业可比公司的相关基础资料和财务资料真实、

准确、完整’不存在基准日附近未公开的对其价值产生重大影响的事件发生°

根据资产评估准则的要求’资产评估机构和评估专业人员认定这些前提、假设

条件在评估基准日时成立’当未来经济环境发生较大变化时’将不承担由于前提、

假设条件改变而推导出不同评估结论的责任°

十｀评估结论

本次采用市场法和收益法对评估对象的市场价值进行了评估°评估结果如下:

（—）收益法

在本报告揭示的假设条件下,评估对象在评估基准日的市场价值如下:

股东全部权益的账面价值为90’857.49万元’评估价值为l20’212.00万元’评

估增值额为29’354.51万元’增值率为32.3l％°

（二）市场法

在本报告揭示的假设条件下’评估对象在评估基准日的市场价值如下:

股东全部权益的账面价值为90,857.49万元’评估价值为110’480.00万元’评

估增值额为19’622.5l万元’增值率为2L60％°

（三）评估结果分析

收益法评估结果与市场法评估结果差异9’732.00万元’差异率为8.10％。经分

析两种评估方法的实施过程和参数选取均较为合理°

评估专业人员经过对嘉华特种财务状况的调查及历史经营业绩分析’依据评估

准则的规定’结合本次评估对象、评估目的及适用的价值类型,经过比较分析’认

为嘉华特种经过多年的发展’已形成了自己特有的经营能力、品牌影响力及销售网

天源资产评估有限公司 ˉ19一
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络等;收益法是以资产可以产生的预期收益经过折现后的现值和作为股东权益的评

估价值’反映的是公司的经营能力°而市场法是以现实市场上的参照物来评价评估

对象的现行公平市场价值’由于市场法评估完全依赖于可比上市公司’但每家公司

均存在其特殊性’而评估专业人员无法全面掌握每家公司的潜在背景和充分的信息’

因此制约了市场法评估结果的可靠性°综上所述’相对而言收益法的评估结果能更

全面、合理地反映嘉华特种的股东全部权益价值’因此选定收益法评估结果作为嘉

华特种的股东全部权益价值°

（四）评估结论

经综合分析’本次评估以收益法确定的市场价值为120’212,00万元（大写:人

民币拾贰亿零贰佰壹拾贰万元整）作为嘉华特种的股东全部权益价值’评估价值和

账面价值相比增值29’354,51万元’增值率为32,31％°

评估结论仅在资产评估报告载明的评估基准日成立。评估结论的使用有效期应

根据评估基准日后的资产状况和市场变化情况来确定’当资产状况和市场变化较小

时’评估结论使用有效期为2025年12月3l日至2026年l2月30日°

＋—｀特别事项说明

（一）截至评估基准日’嘉华特种存在以下对外担保、资产抵押、质押事项:

1、财产抵押担保情况

金额单位:万元

抵押物

账面原值｜账面价值鞠｜ 担保借款余额 借款到期日 备注

一年内到期的非

流动负债

长期借款

＿年内到期的非

流动负债

长期借款

-年内到期的非
流动负债

长期借款

一年内到期的非
流动负债

长期借款

＿年内到期的非
流动负债

长期借款

长期借款

＿年内到期的非

抵押权人 抵押物

中国工商银行嘉

兴秀洲支行

4｀996。（）0 2（）26／6／30＝2026／l2／3l

6’029.40 ｜ 2027／6／30ˉ2027／l2／3l

2q25（）.（）0 2〔）26／6／30ˉ2（）26／｜2／3l中国工商银行洪

泽支行
2,700.40 ｜ 2027／6／30ˉ2027／l2／3l

l｀848。30 2026／6／30ˉ2026／l2／3l
中国建设银行嘉

兴王店支行
房屋建筑

物｀土地

使用权

嘉华

特种
44365。68 42,444,l4 89796 ｜ 2027／6／30ˉ2027／l2／3l

3｀6l4‘59 2026／6／3（）ˉ2026／l2／3l
中国建设银行洪

泽支行 l,097.5｜ ｜ 2（）27／6／30ˉ2027／l2／3］

2｀475。43 2026／6／30ˉ2026／l2／3］

中国银行洪泽支

行 2’970.52

＄l50。79

2｀475·43

2027／6／30ˉ2027／l2／3l

2027／6／30ˉ2027／l2／3l

2026／6／30ˉ2026／l2／3l广↓ˉ0『≡｜上口‘二 ≡ ＼＼／ 圭

天源资产评估有限公司 -20一
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流动负债

长期借款

长期借款

分行营业部

2’970。52

＄3ll.22

2027／6／30ˉ2027／l2／3l

2027／6／30ˉ2027／l2／3l

2、财产质押担保情况

金额单位:人民币万元

担保单位｜ 质押权人 ｜质押标的物｜

嘉华糯种｜中螺瓣瓣↑行｜臆｜
｜担保借款余额｜
｛l,500.00｜
｛l0000 ｜ 蓄

质押物账面价值

450.00

｜0534

借款到期日

2026／3／23

2027／2／25

本次评估未考虑上述事项对评估结果可能的影响。

（二）截至评估基准日’纳入评估范围的2项房屋建筑物尚未取得权属证书’具

体如下表:

金额单位:人民币元

建成年月

2023年4月

2024年4月

账面净值

2,637’503」2

202’885°0］

2,840,388·13

名称

加弹、纺丝配电房

门卫

合 计

面积（Ⅲ2）

2,03400

l0720

2,141°20

账面原值

2’880’767。76

2l4’524°48

3,095,292·24

嘉华特种已提供了建设用地规划许可证、建设工程许可证、建筑工程施工许可

证以及建筑物的原始建造资料’并声明拥有上述房屋建筑物的所有权’本次评估以

嘉华特种合法拥有上述房屋建筑为前提°

本次评估对上述房屋建筑物的建筑面积由委托人（被评估单位）按施工图纸结合

现场测量确定’评估时进行了必要的核实’但未经专业测绘机构测绘’若与期后取

得权属证书登记的面积存在差异’将影响评估结论。

（三）委托人（被评估单位）提供了以下审计报告’具体如下:

报告名称 ｜ 报告编号 审计意见

标准的无保留意见

标准的无保留意见

标准的无保留意见

出具日期机构名称

中汇会计师事务所

（特殊普通合伙）

中汇会计师事务所

（特殊普通合伙）

中汇会计师事务所

（特殊普通合伙）

中汇会审

［2024］752l号
2023年度审计报告 2024年04月08日

中汇会审

［2025］7378号
2024年度审计报告 2025年04月09日

中汇会审

［2026］10712号
2025年度审计报告 2026年04月09日

上述审计报告为本资产评估报告的重要评估依据之—’如上述报告失真将会影

响评估结论。

（四）截至评估基准日’嘉华特种的注册资本为人民币62′631.58万元’实收资

本为62’l13.60万元’部分股东尚未全额实缴出资.具体股权结构如下:

天源资产评估有限公司 -21-
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金额单位:人民币万元

股东名称 认缴金额 持股比例％

台华新材（江苏）有限公司 60’528.40 96.64

嘉兴蒲如个｀｜′管理合伙企业（有限合伙） ］’255.92 2.0l

嘉兴布纶特企业管理合伙企业（有限合伙） 847.26 l.35

合计 62’631。58 100.00

实缴比例％

l00,00

77」6

72.72

99°17

实缴金额

60’528.40

969.08

6］6」2

62,113°60

本次评估结论为实际出资情况下的价值°

（五）截至资产评估报告日’被评估单位存在以下重大期后事项;

评估基准日后’嘉华特种进行了减资’截至评估报告日’嘉华特种的股权结构

如下:

金额单位:人民币万元

实缴比例％

l00°00

］00.00

l00.00

100。00

认缴金额

60’528°40

969°08

6］6」2

62’113.60

股东名称

台华新材（江苏）有限公司

嘉兴蒲如个｀｜′管理合伙企业（有限合伙）

嘉兴布纶特企业管理合伙企业（有限合伙）

合计

持股比例％

97。45

l56

0°99

100°00

实缴金额

60,528.40

969,08

6l6」2

62’113°60

（六）本次评估结论是被评估单位股东全部权益价值’股东部分权益价值并不必

然等于股东全部权益价值与股权比例的乘积。特提请报告使用人在引用本评估报告

结论作为股权交易参考时’需在本评估结论基础上考虑可能存在的控制权或缺少控

制权等因素产生的溢价或折价的影响。

（七）本次评估对被评估单位可能存在的其他影响评估结论的暇疵事项’在进行

资产评估时被评估单位未作特别说明而资产评估专业人员根据其执业经验一般不能

获悉的情况下’评估机构和资产评估专业人员不承担相关责任°

提请资产评估报告使用人关注上述事项对评估结论和本次经济行为的影响°

＋二｀资产评估报告使用限制说明

本资产评估报告的使用受以下限制:

（一）委托人或者其他资产评估报告使用人应当认真阅读和正确理解本报告的各

组成部分（包括声明｀摘要、正文和附件等）’单独或部分使用均无法全面、合理

反映评估结论;并应特别关注本报告的价值类型、依据、假设、特别事项说明及委

托人（被评估单位）承诺函的相关提示°

（二）资产评估报告仅供资产评估报告中披露的资产评估报告使用人用于载明的

评估目的和用途°未征本机构同意’资产评估报告的内容不得被摘抄、引用或披露

天源资产评估有限公司

∩
‘

∩
乙



嘉华特种尼龙（江苏）有限公司股东全部权益价值资产评估报告

于公开媒体’法律、法规规定以及相关当事人另有约定的除外°

（三）委托人或者其他资产评估报告使用人未按照法律、行政法规规定和资产评

估报告载明的使用范围使用资产评估报告的’资产评估机构及其资产评估专业人员

不承担责任°

（四）除委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使用人和法律、

行政法规规定的资产评估报告使用人之外’其他任何机构和个人不能成为资产评估

报告的使用人°

（五）资产评估报告使用人应当正确理解和使用评估结论°评估结论不等同于评

估对象可实现价格’评估结论不应当被认为是对评估对象可实现价格的保证°

＋三｀资产评估报告日

本次资产评估报告日为二○二六年八月二十七日°

（以下无「文）

天源资产评估有限公司

∩
≤
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（本页无正文）

丫资产评估师: 一

上 …

你资产评估师:

■■

｜■■
＝

天源资产评估有限公司

∧
世
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附 件

一、被评估单位审计报告

二、委托人（被评估单位）营业执照

三、评估对象涉及的主要权属证明资料

四、委托人和其他相关当事人的承诺函

五、资产评估机构备案文件及资格证明文件

六、资产评估机构营业执照

七、签名资产评估师资格证明文件

八、资产账面价值与评估结论存在较大差异的说明

九、收益法评估结果汇总表

天源资产评估有限公司

厂
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嘉华特种尼龙（江苏）有限公司

2025年度审计报告

中国杭州市钱江新城新业路8号UDC时代大厦A座5ˉ8层｀l2层、23层

Floors5ˉ8’l2and23’BlockA’UDCTimesBuilding’No.8XinyeRoad′Qia『Ⅱial1gNewClty,Hal1gzhou
丁el0571＝88879999 PaxO571ˉ888790O0

www。zhcpa·cn

曰皿ˉu…弓田口

徽
此码用于证明该审计报告是否由具有执业许可的会计师事务所出具

您可使用手机“扫—扫′或进入.注册会计师行业统—监管平台（hnP:／／ac鹏瓢珊2b撇耪獭
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审计 报

生
口

中汇会审［2026］｜07｜2号

嘉华特种尼龙（江苏）有限公司全体股东

—｀审计意见

我们审计了嘉华特种尼龙（江苏）有限公司（以下简称江苏特种公司）财务报

表’包括2025年12月31日的资产负债表’2025年度的利润表、现金流量表、所有

者权益变动表以及财务报表附注°

我们认为,后附的财务报表在所有重大方面按照企业会计准则的规定编制,

公允反映了江苏特种公司2025年12月31日的财务状况以及2025年度的经营成果和

现金流量。

二｀形成审计意见的基础

我们按照中国注册会计师审计准则的规定执行了审计工作。审计报告的“注

册会计师对财务报表审计的责任”部分进一步阐述了我们在这些准则下的责任°

按照《中国注册会计师独立性准则第1号——财务报表审计和审阅业务对独立性的

要求》和中国注册会计师职业道德守则’我们独立于江苏特种公司’并履行了职

业道德方面的其他责任。我们相信’我们获取的审计证据是充分、适当的’为发

表审计意见提供了基础°

三｀管理层和治理层对财务报表的责任

管理层负责按照企业会计准则的规定编制财务报表,使其实现公允反映’并

设计、执行和维护必要的内部控制’以使财务报表不存在由于舞弊或错误导致的

中国杭州巾钱江新城新业路8号UDC时代大厦A座5ˉ8层

FloorS5ˉ8,l2and23,Block A,UDCTimesBuildi11g,No8Xinye Road,
丁e｜0571ˉ88879999 「日x0571ˉ88879OO0

l2层、23层

Qian｜iangNewCity,Hal1gzhou

www·zhcpa·cIl

撼
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重大错报°

在编制财务报表时,管理层负责评估江苏特种公司的持续经营能力’披露与

持续经营相关的事项（如适用）’并运用持续经营假设’除非管理层计划清算江苏

特种公司、终止运营或别无其他现实的选择°

江苏特种公司治理层（以下简称治理层）负责监督江苏特种公司的财务报告过

程。

四｀注册会计师对财务报表审计的责任

我们的目标是对财务报表整体是否不存在由于舞弊或错误导致的重大错报获

取合理保证’并出具包含审计意见的审计报告°合理保证是高水平的保证’但并

不能保证按照审计准则执行的审计在某＿重大错报存在时总能发现°错报可能由

于舞弊或错误导致’如果合理预期错报单独或汇总起来可能影响财务报表使用者

依据财务报表作出的经济决策’则通常认为错报是重大的°

在按照审计准则执行审计工作的过程中》我们运用职业判断’并保持职业怀

疑°同时’我们也执行以下工作:

（—）识别和评估由于舞弊或错误导致的财务报表重大错报风险’设计和实施

审计程序以应对这些风险’并获取充分、适当的审计证据’作为发表审计意见的

基础。由于舞弊可能涉及串通｀伪造、故意遗漏、虚假陈述或凌驾于内部控制之

上’未能发现由于舞弊导致的重大错报的风险高于未能发现由于错误导致的重大

错报的风险。

（二）了解与审计相关的内部控制’以设计恰当的审计程序’但目的并非对内

部控制的有效性发表意见°

（三）评价管理层选用会计政策的恰当性和作出会计估计及相关披露的合理

性°

（四）对管理层使用持续经营假设的恰当性得出结论°同时’根据获取的审计

中国杭州市钱江新城新业路8号UDC时代大厦A座5ˉ8层｀l2层、23层

Floors5ˉ8,l2and23’BlockA,UDCTimesBuilding,No。8XinyeRoad’QianjiangNcwCity,Hangzhou
丁e‖0571ˉ88879999 『aX°0571ˉ88879000

www°zhcpa·cn

赣
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证据’就可能导致对江苏特种公司持续经营能力产生重大疑虑的事项或情况是否

存在重大不确定性得出结论°如果我们得出结论认为存在重大不确定性’审计准

则要求我们在审计报告中提请报表使用者注意财务报表中的相关披露;如果披露

不充分’我们应当发表非无保留意见.我们的结论基于截至审计报告日可获得的

信息°然而’未来的事项或情况可能导致江苏特种公司不能持续经营。

（五）评价财务报表的总体列报、结构和内容,并评价财务报表是否公允反映

相关交易和事项°

我们与治理层就计划的审计范围、时间安排和重大审计发现等事项进行沟

通’包括沟通我们在审计中识别出的值得关注的内部控制缺陷。

丁藕巍圈

丂 圈

中国注册会计师:伙）中汇

中国注册会计师:

报告日期:2026年4月9日

www·zhcpa·cn中｜］‖杭州市钱江新城新业路8号UDC时代大厦A座5ˉ8层、l2层、23层

Floors5ˉ8’l2and23,BlockA’UDCTimesBuilding,No8XinyeRoad’QianjiangNewCity,Hangzhou
丁elO571ˉ88879999 『ax,O571＝88879OO0

撼



资 产 负 债 表

2025年12月31日

会企0‖表-‖

金额单位』人民币元

2陀4年1E月31日

编｛‖‖单｛Ⅸ:
■

注释号 !行次＼辙翰 目″嘴 塑蹦 Ⅱ 2025年12月31日

′流动资产0

货币资金
■凸0●凸●■●■0·■■◆·■

…°……….……?….…..Ⅲ…·橇0·……….……′.……·.…＾

400632,970.69! t080039｀655』28∏（….》 1

2交勘性金触贷严

撇j生金触资产
●●●●■■巴■D■■■●◆0p■宁■Q寸●■■●●●●■■■b●呻々q●◆●■■■●▲■沙守■■凸凸哦

应收粟掘

应收账默
β◆p■■●■◆■■■■凸p■□■D■▲■■■■●●●□qq■■■■■■q■●●尸■p凸■■∩0■】0p

应收软项触资
◆■■◆●■◆●迪■■■▲守＝OB‖■T■■●·■■■●铂■·●旧■P■●■p＃●仑弓●●●●■◆凸■■!

顶付狱项
●■Q＝●●■出G0●■●0●●■■户■◆■0△0‖0冈■早■仔■●■o■●■中P■◆■■0■O■●◆■Q

其他应收敝
●■●＝■●■▲■凸■■■▲●●●0■■■●■p◆Q▲凸■■■■Q■●■O凸■p■●甘●■■0Oq印●0·

存货
p尸●公＜■印D占●qOO●●■■←●●●■0■●凸■●砧■■■■■●■●■p■d冉￥pb●●■T■毛P●0

其中〗数据谈翻
●■■■■●■古p·■●■●■■●■■0■0■●◆■PG 凸!■Q□G■●●公●●▲q｀O◆●■■吐■●■℃↑

合同资产

侍有恃售资产
0钨●■●●■F●七■●中0G《■■■□Q●巾■■■》●●■p■●●■◆■●■伊■■■Q●■■●砂■‖■0

≡年内到）0］的非流动资产
Q■■■七·pp004■■■导■●p●泞●→●▲■■｀p■●■■▲◇■△■中◇◇←■●▲尸■●■户■●巴0

其他流动资产
■●●●●凸O凸■ ·■▲■■■4■Q●心■●●●●B■p ■O●●←■●p●炉·■■●■7■■甲《●pq

澜动资产含计
●●●p◆ 凸丛■■0■4●●■■■●●·■b●■■■■■ ■≈●■甲哈■■●T■●d■◇■●■●√●‖
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委托人（被评估单位）承诺函

天源资产评估有限公司:

因控股股东台华新材（江苏）有限公司拟回购股权的需要’委托贵公司对该经

济行为所涉及的本公司股东全部权益价值进行评估’评估基准日为2025年l2

月3l日。为确保资产评估机构独立、客观、公正地进行资产评估’本公司承诺

以下事项’若因违反以下事项对资产评估机构造成损失’本公司承担相应的法律

责任和赔偿责任:

l.评估目的所对应的经济行为符合国家法律规定;

2.所提供的与资产评估相关的权属证明、财务信息和其他资料真实、准确、

完整、合法、有效;

3.纳入评估范围的资产权属明确’出具的资产权属证明文件合法、有效;

4.本公司有关资产的抵押、质押、担保、诉讼及其他或有负债等重大事项

已揭示充分’无任何隐瞒事项;

5.纳入资产评估范围的资产在评估基准日至资产评估报告提交日期间发生

影响评估行为及结果的事项’对其披露及时、完整;

6.本公司及本公司主要负责人和协助评估工作的人员均与评估机构和评估

机构参与本次评估的工作人员没有任何利益冲突或存在损害评估独立性的关系;

7.在评估工作整个过程中未采用任何方式干预评估工作°

法定代表人签字

委托人（被评估单位）（盖三）:嘉 司

硼年g月习日
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杭财资备案［2018］24号

备案公告

天源资产评估有限公司报来的《资产评估机构备案表》及

有关材料收悉.根据《中华人民共和国资产评估法》《资产评估

行业财政监督管理办法》（财政部第86号令）《浙江省资产评估

机构财政监督管理实施办法》（浙财企〔2017〕92号）的有关

规定》予以备案.

一、资产评估机构名称为天源资产评估有限公司’组织形

式为有限责任公司。

二、法定代表人为钱幽燕·

三、资产评估机构的股东的基本情况’申报的资产评估专

业人员基本情况等备案相关信息已录入备案信息管理系统’可

通过财政部

特此公
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资产账面价值与评估结论存在较大差异的说明

本次评估以收益法确定的市场价值作为嘉华特种的股东全部权益价值的评估结

论’评估结论与账面价值存在较大差异’原因说明如下:

（一）资产账面价值与评估结论差异情况

嘉华特种的股东全部权益的账面价值为90’857.49万元’评估价值为

120》2l2.00万元（大写:人民币拾贰亿零贰佰壹拾贰万元整）’评估价值和账面价

值相比增值29’354.51万元’增值率为32.31％°

（二）存在较大差异的原因分析

评估结论增值的主要原因系嘉华特种净资产（所有者权益）账面价值反映的是

企业现有资产的历史成本’而嘉华特种系化学纤维制造企业’其价值主要体现在长

期从事相关行业积累的运营能力、专业技术及客户资源等’收益法评估价值中包含

了账面价值未体现的良好的经营管理技术团队｀经营策略、稳定的采购和客户资源

等价值。
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