证券代码：600595                                    证券简称：中孚实业
河南中孚实业股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2026-004
	投资者关系
活动类别
	□特定对象调研□分析师会议□媒体采访□业绩说明会
[bookmark: OLE_LINK1]□新闻发布会□路演活动☑现场调研☑其他（电话交流会）

	参与单位名称
	Auspice Investment Management、博时基金、长江证券、东方证券、东吴证券、富安达基金、光大保德信基金、广发基金、广发证券、国泰海通证券、宏利基金、华创证券、开源证券、纳轩私募基金、宁银理财、农银人寿、申万宏源证券、天风证券、西南证券、信泰保险、银河证券、永赢基金、招商信诺资管、招商证券、浙商证券、中金公司、中信建投证券、中邮证券
注：以上单位按中文名称拼音首字母排序，不分先后。

	时间
	2026年10月

	地点
	公司

	公司接待人员
	总经理：钱宇先生
财务总监：张健先生
董事会秘书：张志勇先生

	投资者关系
活动主要
内容介绍
	[bookmark: OLE_LINK13]问题一：公司前三季度经营情况如何？
答复：2026年1-9月，公司依托“高效协同煤电铝+绿色水电铝+再生铝+铝精深加工”一体化产业链的产业协同与绿色低碳优势，持续开展提质增效、精细化成本管控等工作，实现营业收入215.43亿元，同比增加29.52%；归属于母公司所有者的净利润29.44亿元，同比增加147.95%，具体财务信息详见公司已披露的三季报。
问题二：公司在业绩高速增长的背景下，是否仍按已披露的分红规划执行？
答复：公司高度重视全体股东投资回报，已制定《河南中孚实业股份有限公司未来三年（2025年-2027年）股东分红回报规划》（以下简称《三年分红规划》），计划2025年-2027年度每年以现金方式分配的利润不少于当年实现的可分配利润的60%（年内多次分红的，进行累计计算）。
2025年度，公司严格按照《三年分红规划》及《公司章程》等相关规定，拟定并实施2025年度利润分配方案：以实施权益分派股权登记日登记的总股本为基数，向全体股东每10股派发现金红利1.75元（含税），实际派发现金红利701,383,403.65元（含税），占母公司2025年末可供分配利润的86.34%。该方案已于2026年5月实施完毕。
2026年度，公司将继续按照《三年分红规划》及《公司章程》等相关规定开展现金分红相关工作，提升投资者回报。如有相关进展，公司将及时履行审议及披露程序。
问题三：公司铝精深加工出口业务如何应对内外盘价差扩大的影响？公司三季度铝精深加工产品销量情况如何？
答复：经过多年发展，公司已与国际部分知名客户构建中长期友好合作关系，并针对影响出口业务利润因素之一的内外盘价差制定系列措施。近期，受国际政治、金融、经济等因素影响，LME铝价低于沪铝，公司积极应对，一是与下游客户友好协商，进行定价方式或加工费调整；二是通过进料加工方式，平抑内外盘价差对出口业务影响；三是进行订单结构调整，提升高附加值订单占比。
2026年前三季度，公司铝精深加工业务实现销量52.27万吨；其中出口34.62万吨。2026年第三季度，公司实现销量17.45万吨，其中出口11.41万吨。
问题四：面对煤炭价格上涨的市场情况，公司有哪些应对措施？
答复：公司控股煤矿产能225万吨/年，截至目前运行产能180万吨/年。面对当前煤炭行业有利市场机会，公司一是做好安全生产组织，稳定煤炭产销量，发挥“煤电”一体化产业链优势；二是持续开展煤炭智能化改造工作，提升劳动生产效率；三是加快推进郑州市慧祥煤业有限公司复工复产，如有进展，公司将及时履行信息披露义务。
问题五：公司资本开支情况如何？
答复：近年来，公司根据国家相关政策，以“绿色化、数字化、智能化”为方向，立足现有产业，围绕“产能补短板、节能降耗升级改造、提质增效”等第二增长曲线项目进行资本开支。铝精深加工板块，公司正建设二期年产3万吨铝及铝合金带材涂层生产线项目和年产5.5万吨新能源用铝箔项目；再生铝板块，公司正建设年产95万吨再生铝项目；电解铝板块，公司正开展多项技术升级改造工作；电力板块，公司正建设中孚高精铝材和中孚铝业87.5MW源网荷储一体化风电项目、5号机组和6号机组节能降碳升级改造项目。前述项目详见已披露的相关公告。
问题六：公司三季度经营利润很高，但是现金流没有同步增长的原因有哪些？
答复：公司三季度经营性净现金流低于归母净利润，主要原因：一是随着公司营业收入的增加，应收账款同步增加；二是受铝价上涨因素影响，存货占用资金相应增加；三是公司优化主要原材料采购策略，适当增加库存，以降低采购成本波动对公司业绩的影响。
问题七：请说明公司第三季度负债增加的主要原因有哪些？
答复：截至2026年三季度末，公司的资产负债率为33.12%，较年初有所增加。近期，公司增加银行授信额度主要用于优化债务结构、降低融资成本，目前正与相关机构沟通还款事宜。公司将继续秉持审慎、稳健的低负债经营理念，动态优化债务结构，合理控制有息负债规模。

	附件清单
	无

	发布日期
	2026年10月30日



注：公司严格遵守信息披露相关规则与投资者进行交流，如涉及公司战略规划等意向性目标，不能视为公司或管理层对公司业绩的保证或承诺，敬请广大投资者注意投资风险。
