证券代码：603408                                                      证券简称：建霖家居
厦门建霖智慧家居股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                              编号：2026-004     
	投资者关系活动类别
	√特定对象调研    □券商策略会     □媒体采访     √业绩说明会     
□新闻发布会      □现场参观       □路演活动     □其他

	形式
	□现场       √网上       √电话会议

	参与单位
名称
	中金公司、中金资管、浙商证券、国联民生证券、东北证券、国信证券、广发证券、天风证券、华安证券、国金证券、申万宏源证券、长江证券、财信证券、华泰证券、华泰资管、国投证券、东方证券、开源证券、平安证券、国泰海通资管、中信证券资管、东证资管、东证融汇资管、易方达基金、申万菱信基金、长城基金、创金合信基金、嘉实基金、银河基金、富国基金、诺安基金、信达澳亚基金、长安基金、摩根士丹利基金、华宝基金、南方基金、建信基金、国联基金、华夏基金、平安基金、长信基金、鑫元基金、华安基金、鹏华基金、汇添富基金、融通基金、大成基金、圆信永丰基金、中信保诚基金、国联安基金、前海开源基金、农银汇理基金、东方基金、富安达基金、嘉合基金、万家基金、银华基金、国海富兰克林基金、睿远基金、兴全基金、永赢基金、长盛基金、中融基金、光大保德信基金、华夏理财、太平资管、华夏久盈资管、海港人寿、太平洋资管、工银安盛、安联保险资管、阳光资管、中国人寿养老、前海人寿、信银理财、招银理财、浦银理财、浦银安盛基金、浦发银行、华宝信托、IDG资本、上海冲积资产、上海非马投资、江苏瑞华投资、德福资本、元兹投资、北京源乐晟资产、上海白溪私募、深圳尚诚资产、深圳德海资本、海南翎展私募、北京星石投资、深圳玖稳资产、上海恒穗资产、江西彼得明奇资产、大连峰岚投资、上海瓴仁私募、广东恒健投资、GIC Private Limited、ENREAL CHINA MASTER FUND及线上参与业绩说明会的全体投资者

	时间
	2026年10月29日-2026年10月30日

	地点
	福建厦门

	上市公司接待人员姓名
	[bookmark: OLE_LINK1]董事长兼总裁 陈岱桦、独立董事 王必禄、独立董事 叶少琴、独立董事 毛海栋、董事会秘书 许士伟、财务负责人 汤慧玲、证券事务代表 程龙

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、2026年三季度经营情况：
2026年前三季度，公司实现营业收入42.58亿元，同比增长14.37%；其中第三季度实现营业收入14.31亿元，同比增长7.01%。前三季度实现归母净利润3.23亿元，同比下降7.23%；第三季度实现归母净利润1.17亿元，同比增长6.48%，利润趋势逐季修复；第三季度扣非归母净利润同比增长16.01%，前三季度扣非归母净利润同比增长1.14%。前三季度经营活动产生的现金流量净额为6.41亿元，同比增长75.40%，经营质量持续提升。
报告期利润阶段性受汇率波动影响承压，公司通过产品结构与渠道结构优化、先进制造及费用管控等措施对冲外部压力，经营质量稳中有升。
分业务看，公司厨卫主业保持稳健增长，净水、宜居空气等业务稳步推进，海外市场与内销市场总体保持增长，业务与渠道结构持续优化，高附加值产品占比提升，经营抗风险能力增强。
股东回报方面，公司承诺2026 -2028年各年度现金分红不低于当年实现的归属于母公司股东净利润的60%，且不低于2.7亿元（含税），将持续回报投资者，与股东共享公司发展成果。
二、投资者互动问答：
1.公司2026年前三季度及第三季度经营业绩情况如何？如何看待汇率波动影响？
答：您好，2026年前三季度公司实现营业收入42.58亿元，同比增长14.37%，其中第三季度实现营业收入14.31亿元，同比增长7.01%；前三季度归母净利润3.23亿元，同比下降7.23%，第三季度归母净利润1.17亿元，同比增长6.48%，第三季度扣非归母净利润同比增长16.01%，利润趋势逐季修复。报告期受汇率波动影响，财务费用同比有所增加，利润阶段性承压；公司通过产品结构与渠道结构优化、先进制造及费用管控等措施对冲外部压力，经营质量保持稳定。
2.公司毛利率提升的驱动因素有哪些？
答：您好，公司毛利率提升主要来自产品结构和渠道结构的持续优化，高毛利产品占比提升，跨境电商、卖场直供等直销类渠道稳步发展；同时公司持续推进数字化、先进制造与流程管理，降本增效成效显现。
3.北美市场作为公司最大市场，公司如何看待其后续发展？
答：您好，公司产品具备民生必需、必选消费属性，终端需求相对稳定，北美仍是公司重要且优质的市场。公司稳固大客户渠道、持续渗透新品类，并稳步推进卖场直供、跨境电商等自主渠道发展。
4.公司欧洲市场与内销市场的表现如何？
答：您好，公司海外市场整体保持增长，欧洲市场依托前期布局呈现较快增长，成长空间较大；内销市场整体表现稳定，公司坚持精细化经营，精准投资，注重经营质量与风险控制。
5.公司全球化产能布局进展如何？
答：您好，公司持续推进“中国+泰国+墨西哥”全球化产能布局，泰国基地三期将于年底投用，墨西哥基地已开始小批量出货，海外基地建设按计划推进。多基地协同布局使公司更贴近全球核心市场、缩短交付周期、灵活响应客户需求，供应链的弹性显著增强，为公司获取全球订单、保障交付提供坚实支撑，形成区位与先发优势。
6.请介绍公司今年的分红安排？
答：您好，公司承诺2026-2028年各财年现金分红金额不低于当年实现的归属于母公司股东净利润的60%，且不低于2.7亿元（含税），将结合公司经营与现金流情况，持续回报投资者。
7.公司在工业机器人等新赛道方面的布局如何？
答：您好，公司在机器人领域具备软硬件一体化研发能力，围绕核心控制系统及算法持续投入。目前相关业务主要在工业场景服务集团内部制造基地，围绕组装、搬运、检测、包装等环节推进落地应用，用于提升生产自动化与运营效率。
8. 前三季度经营现金流大幅增长，除营收外还有哪些驱动因素？
答：您好，经营现金流增长，核心除营收增长外，主要有三点：一是持续优化应收管理，客户回款节奏向好；二是产销协同、精益库存管控，存货资金占用有所改善；三是供应链账期管理优化，经营性现金流出节奏更平稳。公司经营质量持续夯实，现金流韧性增强。
9. 外币折算差额对其他综合收益影响较大，公司汇率对冲措施有哪些？
答：您好，公司一方面开展远期结售汇等外汇套期保值业务，一方面依托海外基地本地化布局，实现外币收支自然对冲，同时配套客户调价机制、动态敞口管理，持续完善汇率风险管理体系，平滑波动影响。
10. 请问公司后续分红、股份回购等回报政策有无规划？
答：您好，公司有明确的三年分红承诺：满足条件下，2026-2028每年现金分红不低于当年归母净利润60%，且不低于2.7亿元（含税）。回购方面，后续如有相关安排，公司会第一时间披露。
11. 北美核心市场订单能见度如何，跨境电商渠道三季度增速怎样？
答：您好，北美是公司核心基本盘，头部客户中长期项目落地节奏平稳，订单具备较好能见度；依托泰国、墨西哥双海外基地，持续承接客户新项目。跨境电商三季度保持稳健增长，我们持续丰富品类、拓展平台站点，是北美重要增长渠道之一。 
12. 结合三季报，公司对四季度及全年经营情况怎么预判？
答：您好，四季度属于传统销售旺季，外部仍存在汇率、海外需求等不确定性。前三季度公司营收实现双位数增长，现金流质量改善，依托优质客户储备、全球化产能布局、海外卖场、跨境电商等渠道拓展，团队会积极抢抓订单、推进交付。最终全年数据请以公司后续年报公告为准。
13. 国内地产环境偏弱，国内业务、康养适老化业务拓展进度如何？
答：国内传统精装行业确实受地产环境影响承压，公司主动调整结构，发力旧房焕新与康养适老化赛道。康养业务依托建霖智家，适老化卫浴方案已在医养、物业养老项目落地推进，处于培育拓展期，是国内业务重点布局方向。
14. 上市以来，请问上市这几年现在股价是否真正体现了贵公司估值？在大家都在内卷同时，公司还有那些方面可以增收增利新渠道开拓？谢谢！
答：您好，股价受多重市场因素影响。公司重心放在扎实经营，深耕核心客户服务，夯实海外卖场、跨境电商渠道，开拓欧洲市场，依托双海外基地承接新项目；迭代高附加值智能产品，国内发力旧房焕新、康养适老化，布局先进制造赛道，拓宽增收路径、改善盈利，以稳定分红回馈股东，努力推动内在价值被市场看见。
15. 行业价格竞争激烈，公司新品占比有无提升？
答：您好，公司内部对新品营收占比设有明确目标，持续推出智能厨卫、净水、适老化等高附加值新品，依靠差异化产品提升溢价能力，稳步推进新品落地转化。
16. 本期非经常性收益较多，这部分收益是否具备持续性？
答：您好，非经常性收益主要来自政府补助、理财公允价值变动等。公司盈利重心是扣非主业，我们持续做强主营、优化产品结构，夯实长期经营利润。
17. Q3 单季扣非增速明显回暖，是否意味着盈利进入修复阶段？
答：您好，扣非增速环比改善，体现公司主业盈利水平阶段性向好，主要受益于营收规模增长、产品结构优化、精益降本以及海外基地运营效率持续提升。公司会持续推进新品放量、全球化产能爬坡、费用管控，努力巩固盈利韧性，后续盈利变化请以定期报告为准。
18. 前三季度营收增、归母净利下滑，营收利润分化主要原因是什么？
答：您好，前三季度营收增长主要来自海外订单拓展、卖场直供和跨境电商放量、全球化基地承接新项目，利润承压主要是汇率波动带来财务端扰动，三季度扣非环比已有改善。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2026年10月30日



