山西华阳集团新能股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2026-02 
	投资者关系
活动类别
	特定对象调研       分析师会议
媒体采访           业绩说明会
新闻发布会         路演活动
现场参观           其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称
及人员姓名
	长江证券、东方财富证券、国盛证券、国联民生证券、长城证券、东方证券、方正证券、广发证券、光大证券、国金证券、国泰海通证券、国投证券、国海证券、华源证券、华福证券、开源证券、申万宏源证券、山西证券、中泰证券、兴业证券、浙商证券、中信证券及机构投资者，共168人

	时间
	2026年10月30日 10:00- 11:00

	地点
	电话会议

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书、财务负责人、证券部负责人、投资者关系主任

	投资者关系活动
主要内容介绍
	问题1：三季度生产经营情况
公司三季度营业收入同比增长9.32%、环比增长25.09%；利润总额同比增长79.03%、环比增长47.21%；归母净利润同比增长81.82%、环比增加7.44%；原煤产量2975万吨、商品煤销量2577万吨。

问题2：四季度生产恢复程度
10月煤矿生产正常，预计四季度按核定能力平稳运行。全年按年度生产目标排产，原煤产量计划不变。

问题3：二、三季度所得税率波动的原因？
三季度煤价上涨、盈利改善，当期所得税费用增加，但各子公司利润分布不均，导致所得税费用增幅与利润总额增幅并不一致。

问题4：七元矿今年生产组织情况
七元矿2025年底投产，目前工作面衔接等基本正常，10月正常生产，预计后两月将延续稳定生产态势。

问题5：泊里矿何时正式投产，两座新矿明年产量如何规划？
泊里煤矿已于 6 月底进入联合试运转阶段，公司将根据试运转效果尽快完成相关竣工验收工作。针对七元、泊里两座矿井，公司正在梳理编制2027年的生产衔接及产量规划。

[bookmark: OLE_LINK6]问题6：于家庄后备资源前期手续办理情况
于家庄矿新立采矿许可证正处于公示阶段。

问题7：开元公司亏损原因及后续改善情况如何？
开元公司受采煤工作面过地质构造影响，影响煤炭产量和煤质并导致亏损。9月底前已通过大型陷落柱，10月生产正常，完成当月计划。

问题8：井下信息化、智能化及AI建设进展如何？
华阳股份公司提前3年完成煤矿全面智能化建设目标，成为山西省首家所有生产矿井均完成智能化建设并通过省能源局验收的集团企业，同时也实现了井下八大类作业地点视频监控全覆盖。目前在个别地点实验AI安全识别技术，正处于测试阶段。

问题9：三季度吨煤成本上升主要来自哪里，是否为人工成本？
主要是开元矿过地质构造导致材料消耗和相关投入增加，七元矿正式投产后成本支出同比增加。公司人工薪酬支出保持平稳。

问题10：外购煤的作用是什么？
公司以销售自产煤为主，外购煤主要用于配煤调质、优化产品指标、提升综合收益。

问题11：三季度综合售价提高是否主要来自外购配煤？
三季度主要是市场价格整体上涨与自产煤产品结构调整共同作用推动煤炭综合售价提高，外购煤量占比低对整体售价影响较小。

问题12：今年分红比例是否仍维持50%左右？
[bookmark: _GoBack]公司近三年实际分红比例均达到 50%以上，致力于保持分红政策的连续性与稳定性,，不断创造价值，回馈给一直大力支持的广大股东。



















	日期
	2026年10月30日




