
江苏神通 2026 年第三季度网上业绩说明会

暨机构投资者调研会议

活动记录

会议地点：公司总部 1106 会议室

会议时间：2026 年 11 月 2 日

会议主持：章其强

会议记录：张健

出席人数：机构投资者现场调研会议 11 名；2026 年第三季度网上业绩说明会现

场 4名嘉宾、网上 1名嘉宾及网上若干名投资者.

一、会议开始

江苏神通 2026 年第三季度网上业绩说明会于 11 月 2 日下午 15:00 开始，公

司董事兼总裁吴建新、副总裁兼董秘章其强、财务总监林冬香、审计总监洪学超、

独立董事肖潇等嘉宾参加了会议。

机构投资者现场调研于 11 月 2 日下午 16:00 开始，由公司副总裁兼董秘章

其强先生主持，首先向到公司现场参加调研活动的研究员表示欢迎，同时强调了

关于遵守承诺函的约定和上市公司信息披露的有关规定。其次，章其强先生向投

资者介绍了公司基本情况、公司发展战略规划及 2026 年三季报的有关情况。

二、沟通交流

（一）2026 年第三季度网上业绩说明会

问：请问：1、新增产能运行情况如何？预计什么时候达产？2、核电收入确认

是否有部分延期，后期交付节奏如何？3、冶金和化工阀门业务承接如何？4、

半导体、氢能等阀门业务拓展进展。5、海外业务是否有进展。6、瑞帆节能坏

帐计提对后期财务的影响？谢谢

答：你好，感谢你对公司的关注与支持。公司高端阀门智能制造项目已投产试生

产，目前各设备系统和生产模块磨合顺利并持续优化，产能处于爬坡阶段；公司

现有核电阀门及锻件产品的产能基本可覆盖在手订单的交付需求；新建核电机组

所需各类阀门及锻件产品交付的同时需同步交付配套的交工资料，产品具备全链



路可追溯性，公司及时调配必要的资源，妥善解决所遇到的卡点，保障订单产品

的交付进度；在冶金能源等基础业务方面，公司将继续坚持“巩固冶金、发展核

电、拓展石化、服务能源、立足国内、走向全球”的市场定位，围绕高端阀门主

业，持续加大研发投入，推动产品智能化和自动化升级；出口方面，在公司外贸

团队的共同努力下，外贸市场的准入和认证范围取得显著进步和扩大，团队经验

和业绩日渐丰富，资质体系持续完善；在半导体领域，公司设立子公司神通半导

体，聚焦集成电路、光伏、显示面板等先进制造领域的精密管阀件加工制造。目

前，其真空控压蝶阀已向国内龙头衬底厂及光纤厂开始供货，并在多家国内外头

部设备厂商处完成验证与导入；在氢能阀门领域，公司子公司神通新能源，先后

布局高压氢能、汽车底盘精密管阀件业务等产品。在高压氢能领域已经成为国内

头部供应商，产品涵盖制氢、加氢、用氢全领域阀门品类；汽车底盘方向，为空

气悬架开发的气体分配阀、ASU 专用电磁阀已经为多款车型定点供应，已进入小

规模供货阶段；在精密管阀件领域，神通新能源开发的精密电磁阀、自锁阀、GPU

系统管阀件已经通过客户鉴定，即将开始小批量交付；瑞帆节能的相关会计处理

符合《企业会计准则》的有关规定，公司将采取有效措施加快货款回收的力度，

保障公司资产安全，谢谢。

问：1.公司营收及净利润的下降能否在第四季度改善？2.核电板块的交付未来

一年是否能改善，随着行业竞争的加剧，公司在核电板块的优势是否还存在？

答：你好，感谢你对本公司的关注与支持。公司管理层将紧紧围绕 2026 年经营

目标，聚焦主业发展、拓展市场份额、深化降本增效举措、严控各类经营风险，

细化任务落实、强化绩效考核，全力以赴抓实生产经营与竞争力的提升，积极回

报全体股东；公司核电业务产品的交付满足客户订单的约定，随着新增产能的释

放，未来将更好满足用户需求；公司紧跟国家核能应用技术的进步，投入资源开

展第三代、四代核电用的球阀蝶阀的研发，公司已通过了包括华龙一号在内的各

类现役核电堆型用球阀蝶阀等产品的试验和鉴定，并且拥有最丰富的应用业绩，

具备向上述各类核电技术堆型的新建核电机组供应相关阀门的能力，谢谢。

问：三季度核电订单情况如何？全年还能完成年初既定的经营目标吗？感觉难



度挺大。

答：为确保年度审计工作的连续性和审计质量，公司将按照证监会和深交所的有

关要求审慎遴选审计机构，有关工作正在按照计划有序推进并按照信息披露规范

要求及时履行信息披露义务。

问：公司目前在手订单多少，增速多少？

答：你好，感谢你对本公司的关注与支持。今年新批准的核电新建项目招标工作

正在按计划有序推进，公司积极参与各核心产品的标段招投标工作，并有信心实

现颗粒归仓核，获单后将重点关注交付排期节奏；2026 年三季度业绩波动主要

受信用减值等因素影响，公司将采取有效措施加快货款回收的力度，提高应收款

和存货周转速度，确保资产安全。管理层对完成 2026 年度经营目标充满信心，

公司将全力以赴，以扎实的经营成果回报投资者的信任，谢谢。

问：大股东有没有后续增持计划？

答：你好，感谢你对本公司的关注与支持。公司目前没有相关计划，未来如有，

公司将按照证监会和深交所监管规定，及时履行信息披露义务，请以公司在指定

的信息披露媒体披露的信息为准。谢谢。

问：市值管理方面有什么举措？

答：你好，感谢你对本公司的关注与支持。公司股价波动受多重因素综合影响，

敬请投资者注意投资风险。公司将一如既往扎实做好主业经营，进一步夯实基本

面，不断提升公司竞争力和内在价值。公司的市值管理以“经营改善+稳定分红+

投资者沟通”为主线，已制定了《市值管理制度》，明确董事会牵头、董办执行；

2026 年中期拟每 10 股派 1元，叠加 2025 年度每 10 股派 2元，分红连续性明确

且可预期；同时公司也将继续加强与资本市场的互动，保持与各类投资者的良好

沟通，共同推动公司规范运作和持续成长，谢谢。

问：公司说半导体阀门已经批量交付，可是今年半年报神通半导体公司收入只

有 164 万。对比去年同期 800 多万都有大幅度下滑。批量交付从何而来?神通半



导体营业收入同比能够超过去年吗？

答：你好，感谢你对公司的关注与支持。公司子公司神通半导体生产的半导体阀

门产品从发货到客户验收、收入确认存在一定周期，上半年交付的部分产品尚处

于验收阶段，尚不具备收入确认条件，谢谢。

问：2025 年四季度，公司净利润 5100 万。基数较低。今年四季度经营利润是否

能同比改善。

答：你好，感谢你对本公司的关注与支持。公司管理层将瞄准全年目标任务，改

善经营管理和降本增效，采取有效措施加快货款回收力度，提高应收款和存货周

转速度，全力以赴以扎实的经营成果回报投资者的信任，谢谢。

问：领导，您好！我来自四川大决策 请问，结合三季报，请问核电在手订单交

付、新产能爬坡的推进情况？

答：你好，感谢你对公司的关注与支持。公司目前核电阀门在手订单充足，随着

核电新项目核准进入常态化，公司作为核级蝶阀、球阀等产品的领先供应商受益

明显；公司高端阀门智能制造项目已投产试生产，目前各设备系统和生产模块磨

合顺利并不断优化，产能处于爬坡阶段，产能的释放能进度满足市场需求，谢谢。

问：我看今年氢能源车发展大幅度不及预期，公司如何看待江苏神通氢能源阀

门未来的发展。

答：你好，感谢你对本公司的关注与支持。子公司神通新能源围绕公司整体战略，

继续巩固高压氢能阀门等现有优势，先后布局高压氢能、汽车底盘精密管阀件等

业务领域。在高压氢能领域，神通新能源已经成为国内头部供应商，产品涵盖制

氢、加氢、用氢全领域阀门，汽车底盘方向，为空气悬架开发的气体分配阀、ASU

专用电磁阀已经为多款车型定点供应，已进入小规模供货阶段；在精密管阀件领

域，神通新能源开发的精密电磁阀、自锁阀、GPU 系统管阀件已经通过客户鉴定，

具备小批量交付条件，谢谢。



问：吴总好，近两年公司的营收规模好像到达了瓶颈，且近两年明显能感觉到

行业的竞争在加剧，请问公司未来 1～3年的营收还能增长吗，是否还有增长动

力？谢谢

答：你好，感谢你对本公司的关注与支持。公司秉持“巩固冶金、发展核电、拓

展石化、服务能源，立足国内、扩大出口”的市场定位。紧跟国内核电技术进步，

公司持续投入研发，成功推出满足第三代、第四代核电技术要求的阀门产品，广

泛应用于包括 AP1000、华龙一号、国和一号、高温气冷堆等在内的主力堆型。

凭借这些优质产品和丰富的供货业绩，公司在多个核电项目中中标，核电业务收

入占比进一步提升。此外，公司在氢能源和半导体装备领域的布局已初见成效，

参股公司神通新能源研发的氢能高压阀门已具备批量供货能力。持续的研发投入

助力公司在核电、氢能源、半导体装备以及海工船舶等关键领域保持技术领先地

位，开发出更具竞争力的产品，满足市场不断变化的需求，公司管理层有信心实

现企业持续稳健发展和竞争力的提升，谢谢。

问：请问子公司四川鸿鹏航空航天装 备智能制造有限公司有无后续增资控股计

划？

答：你好，感谢你对本公司的关注与支持。公司没有相关计划。未来如有，公司

将及时履行信息披露义务，请关注公司在指定信息披露媒体发布的公告，谢谢。

问：公司核电阀门订单情况如何？核电核准常态化对公司有什么影响？备件更

换周期和存量市场大概有多大？

答：你好，感谢你对本公司的关注与支持。公司各业务板块新增订单获取情况将

在半年度和年度定期报告中予以披露，请您关注公司披露的定期报告。公司在冶

金、能源和核能等应用领域供应的阀门产品由于工况介质的特殊性，因磨损、腐

蚀、老化等因素需要定期检修和更换，相关维修更换的需求随着存量应用的数量

越大，备件需求也将随之越大，公司业务部门持续关注备件市场的需求，谢谢。

问：贵公司年初拟定经营计划为净利润目标增长 0%-30%，前三个季度公司利润



同比下降 6%。今年只剩下最后一个季度了。年初拟定的经营计划是否还有信息

完成。

答：你好，感谢你对本公司的关注与支持。公司管理层将对照全年目标任务，加

强市场开拓力度，改善管理实现降本增效，有信心实现公司持续稳健经营和发展，

未来也将全力以赴，以扎实的经营成果回报广大投资者，谢谢。

问：三季报利润下滑主要来自冶金板块子公司大额信用计提，请问本次计提是

否已经把冶金板块历史高风险应收一次性出清？剔除本次减值后，核电主业前

三季度真实盈利大概是什么水平，四季度冶金侧是否还有继续大额计提的压

力？

答：你好，感谢您的支持和关注。公司根据《企业会计准则》的相关规定进行规

范的账务处理，同时，针对应收账款回笼周转慢等情况也及时采取了相应措施，

加强对账和货款催收，对于部分逾期货款及时移交法务催收，目前已逐步取得一

定成效，未来还将继续加强资金回笼和应收账款管理，提高资产周转速度，以切

实有效的措施防范化解资产减值风险，实现稳健经营。谢谢。

问：新建核电项目可否公布具体中标情况。球阀蝶阀的市场占有率有否衰减

答：你好，感谢你对本公司的关注与支持。今年新批准的核电新建项目招标工作

正在按计划有序推进，公司积极参与各核心产品的标段招标工作，公司参与新建

核电招标项目的具体情况，请查阅各招标单位的中标公示，谢谢。

（二）机构投资者现场调研会议

问：公司核电阀门产品在单台核电机组中的供应价值量是否有增长？

答：公司未来目标是将单台核电机组中供应核电阀门产品的价值量提升至 1亿元

以上，现阶段产品线持续扩充，增量将主要来自新品类的研发拓展和备件市场的

增加。

问：请问公司核电阀门招标到订单交付节奏？



答：通常在订单生效后，公司按合同执行的流程进行合理排产，待排产计划经业

主审核通过后发出生产指令，方可启动生产。一般在接单后的第二、第三年陆续

分批交货。核电阀门业务收入按实际交货进度分批次确认，每个订单的收入确认

周期通常为 2-3 年。

问：公司核电阀门备品备件需求如何？

答：对于在运行核电机组对阀门备品备件的需求，预计在正常的检修周期内，每

台核电机组对公司主要产品的备件年均需求量将超过 500 万元。展望未来，随着

国家对核电发展的明确规划和建设进度，预计未来随着投入运行核电机组的数量

越来越多，各类阀门备件的需求将保持稳定且持续的增长态势。

问：公司半导体阀门业务最新进展如何？

答：在半导体领域，公司设立子公司神通半导体，聚焦集成电路、光伏、显示面

板等先进制造领域的精密管阀件加工制造。目前，其真空控压蝶阀已向国内龙头

衬底厂及光纤厂稳定供货，并在多家国内外头部设备厂商处完成验证与导入。

问：目前海外市场拓展进展如何？

答：在公司外贸团队的共同努力下，今年以来出口市场准入和认证范围取得显著

进步和扩大，团队经验日臻成熟，资质体系持续完善，为公司外贸出口的订单获

取奠定了良好基础。

三、调研结束

本次业绩说明会和调研的时间分别为下午 15:00—17:00、16:00—17:30。

本次业绩说明会不存在未公开重大信息泄露情况。

江苏神通阀门股份有限公司董事会

2026 年 11 月 2 日


