证券代码：603855										 证券简称：华荣股份
华荣科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2026-003
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研       □分析师会议
□媒体采访           □业绩说明会
□新闻发布会         □路演活动
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■其他    现场调研      

	参与单位名称及人员姓名
	孟东晖	中邮保险资产管理有限公司
孟灿	国金证券股份有限公司
杨培梁	中泰证券研究所
史彬	上海鑫垣私募基金管理有限公司
尤鑫	湘财基金
黄维	平安大华基金管理有限公司
陈一	浙江浙商证券资产管理有限公司
陈玮宁	北京才誉资产管理企业(有限合伙)
宋阳	嘉实基金
蒯小龙	上海玖鹏资产管理中心(有限合伙)
杨云逍	华泰证券
朱佳贤	上海国际信托有限公司
王瑾	中银国际资产管理有限公司
王丝语	银河基金管理有限公司
彭睿	深圳星睿资产管理有限公司
唐文成	建信理财有限责任公司
李邓希	浦银安盛基金管理有限公司
薛余来	山西证券股份有限公司
于嘉馨	银河基金管理有限公司
陈果	深圳市中欧瑞博投资管理股份有限公司
吴伟康	兴业证券股份有限公司
王莎	华夏理财有限责任公司
都逸敏	南方基金管理股份有限公司
葛天伟	鑫元基金管理有限公司
李巍宇	宝盈基金管理有限公司
李树平	重庆渝汇投资(集团)有限公司
毛文博	华宝兴业基金管理有限公司
王卓立	中欧基金管理有限公司
刘濯宇	狮城产业投资咨询(上海)有限公司
何予原	广东温氏投资有限公司
屈扬	兴业证券股份有限公司
许思敏	申万菱信基金管理有限公司
罗立波	宁银理财
武磊	富国基金管理有限公司
刘璐丹	兴业证券股份有限公司
范磊	诺安基金管理有限公司
陈姗姗	浙商证券股份有限公司
傅奕翔	上海东方证券资产管理有限公司
贾贵影	上海珠池资产管理有限公司
彭丹雪	太平资产管理有限公司
沙海丽	上海宽远资产管理有限公司
刘海杰	山东神光咨询服务有限责任公司
陈峰	光大证券股份有限公司
陈辛	华泰证券（上海）资产管理有限公司
耿烁	永赢基金管理有限公司
牛先智	西部证券股份有限公司
彭星嘉	中国银河证券股份有限公司
董晨阳	新华基金管理股份有限公司
潘亚洲	宁银理财有限责任公司
姜昊	圆信永丰基金管理有限公司
肖索	山西证券
张小郭	创金合信基金管理有限公司
刘毅	开源证券股份有限公司
焦阳	国联基金管理有限公司
尤少炜	华鑫证券股份有限公司
阎安琪	中银基金管理有限公司
郑恺	华宝基金管理有限公司
王羽希	易方达基金管理有限公司
万伟	华福证券有限责任公司
李想                 长江机械	
韦钰	汇丰晋信
闫燕燕	华福证券
田元泉	建信基金
蒋煜俐	南方基金管理股份有限公司
陈烁	信达澳亚基金管理有限公司
蒋冰	光大永明资产管理股份有限公司
董一平	宁波宝隽资产管理有限公司
黄诗涛	东吴证券股份有限公司
吴志凡	广东汇创私募基金管理有限公司
席建国	广东莲花私募证券投资基金管理有限公司
李晶玥	东方证券股份有限公司
杨明韬	上海鹏山资产管理有限公司
鲁佩	中国银河证券股份有限公司
孙浩桐	红思客资产管理(北京)有限责任公司
邵贯赏	深圳市伯利恒资产管理有限公司
喇睿萌	招商证券研究发展中心
谢欣雨	申万菱信基金管理有限公司
余欢	长城基金
缪东航	摩根士丹利基金管理(中国)有限公司
刘扬	创金合信基金管理有限公司
周昊	泰康资产
郄岩	IDG资本
张威震	德邦证券股份有限公司
李中阳	易方达基金管理有限公司
方静姝	野村东方证券
沈新凤	东北证券股份有限公司
叶泽宇	太平洋资产管理有限责任公司
师正浩	开源证券股份有限公司
冯矜男	开源证券权益投资部
李洋	平安基金
杜志君	深圳市榕树投资管理有限公司
戴泽斌	富国基金管理有限公司
蔡霖	招商证券资产管理有限公司
李景瀚	平安基金管理有限公司
李文静	开源证券权益投资部
魏远理	专业投资人
闫伟	富国基金管理有限公司
王明旭	光大保德信基金管理有限公司
王华	平安基金管理有限公司
邱杰	前海开源基金管理有限公司
鲁长剑	上海非马投资
赵一鸣	上海非马投资管理有限公司
马越	兴业基金管理有限公司
魏芳	深圳市晨钟资产管理有限责任公司
周小波	申万菱信基金管理有限公司
花超	华安基金管理有限公司
崔书田	光大保德信基金管理有限公司
藕文	信银理财有限责任公司
谢远熙	深圳市新思哲投资管理有限公司
沈逸伦	北京金阳合众资产管理有限公司
李瑞	东方基金
郭宏伟	广东正脉科技股份有限公司
刘菲	国金证券股份有限公司
文康	华安基金
丁晴	富国基金
郑斌	睿远基金管理有限公司
陈雯雯	上海常春藤私募基金管理有限公司
王登立	天风证券股份有限公司上海证券自营分公司
潘云姗	广东恒健投资控股有限公司
朱梦颉	浦银理财有限责任公司
赵俊桦	南方基金管理股份有限公司
卢钰瑶	野村东方国际证券有限公司
牛品	工银安盛资产管理有限公司
王天瑜	南方基金管理股份有限公司
贲国肖	深圳依脉数据科技有限公司
张齐嘉	上海敦颐资产管理有限公司
高强	东方基金管理股份有限公司
万朝辉	南方基金管理股份有限公司
段怡帆	开源证券权益投资部
姚欣岐	柏骏资本管理(香港)有限公司
高翔	华夏基金
姚卫巍	浦银安盛
杨肇宁	东方证券股份有限公司
肖威兵	富国基金管理有限公司
郎园	永安期货股份有限公司
周谧	东方阿尔法基金管理有限公司
李彦	华夏基金管理有限公司
林元增	江苏瑞华投资控股集团有限公司
缪宇环	安联保险资产管理有限公司
李阳	长江证券股份有限公司（自营）
韩霄	华夏基金
李凡	上海姚泾河私募基金管理有限公司
邓欣	华安证券股份有限公司
吴双	国信证券股份有限公司
于珅	申万菱信基金管理有限公司
江怡龙	融通基金
徐杰	喜知山咨询有限公司
卢跃峰	华福证券资产管理部
车小婵	横琴淳臻投资管理中心(有限合伙)
顾宝成	度势投资
路旭	富安达基金
李方勇	上海非马投资管理有限公司
陈宇婕	海通证券股份有限公司
孙鲁闽	南方基金股份有限公司投研团队
倪文凡	华安基金管理有限公司
胡学森	华安基金管理有限公司
李峥嵘	恒生前海
王千羽	中泰证券研究所
韩林	长城基金管理有限公司
韩其成               国君建筑	
高鹏飞	江信基金管理有限公司
边广洁	国金基金
何丽峰	汇添富基金管理股份有限公司
樊博文	富国基金管理有限公司
袁正明	国金基金管理有限公司
杨亮	中和资本
杨煜城	淳厚基金管理有限公司
吴升桦	专业投资人
侯钧皓	华西证券股份有限公司
谢树平	深圳市前海夷吾资产管理有限公司
李曦辰	阳光资产管理股份有限公司
张岩松	中银国际证券资产管理部
黄向前	深圳市尚诚资产管理有限责任公司
张家铭	北京鸿道投资管理有限责任公司
刘将超	中信资管
陆方	上海信托自营
刘思莹	 UBS
莫然                 天风机械
陈基赟	中邮机械
李天益	和基投资
胡天乐               易方达基金
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李阳东               华安基金
周丹                 华安基金
Yang Bai              MLP
Cheng chang          schonfeld
Weining chen         brilliance
Cici Chen            JPMorgan AM
Xiyun Cheng          Ivyrock
Neil Cheng           Triata Capital
Dawei Feng           T Rowe Price
Yunbo Gao            AIA
Sky Hong             UBS
Yong Huang           IvyRock
Binghua Li           China Asset Management
Emma Li              OLP
Mandy Liu            UBS
Haining Rao          IvyRock
Baiding rong         baring asset mgmt
Alex Su              Value Partners
Simon sun            Pleiad Investment Advisors
Simon Wang           Franchise
Frank Wang           Open Door
Xiao Xue             Intewise
Virginia Yiu         polymer
William Yin          WT Asset Management Ltd.
Patrick Zang         OLP Capital
Cici Zhang           UBS
Mickell Zhong        Tiger Pacific Capital
李青霖               石锋资产

	时间
	2026年10月29日 15:00-16:00
[bookmark: OLE_LINK6][bookmark: OLE_LINK7]2026年10月30日 10:30-11:30
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	地点
	上海市嘉定区宝钱公路555号

	上市公司接待人员姓名
	副总经理、财务总监：孙立
董事会秘书：宋宗斌

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、财务情况
1.前三季度
公司2026年前三季度实现营收22.17亿元，同比下降4.2%；毛利率55.3%， 同比+5.6pct；归母净利润3.13亿元，同比增长4.5%；扣非归母净利润2.78亿元，同比下降2.2%。
分板块来看：
厂用防爆业务实现营收18.72亿元，同比增长13.1%，毛利率为57.9%，同比微降0.2pct；其中厂用内贸收入7.43亿元，同比增长3.9%；外贸收入11.29亿元，同比增长20.2%，延续高增长。
矿用防爆业务实现营收1.75亿元，同比下降10.9%；毛利率28.5%，同比下降7.3pct。
新能源EPC业务实现营收-0.2亿元，主要由于原有已确认收入项目因结算原因发生冲回。
专业照明业务实现营收1.49亿元，同比增长11.9%，毛利率56.0%，同比下降2.7pct。
2.单三季度
公司单三季度实现营收7.88亿元，同比增长16.7%，较26Q2的-10.7%实现由负转正，主要系外贸收入高增；毛利率53.1%，同比下降2.9pct，主要因矿用防爆及专业照明业务毛利率同比有所下降所致；归母净利润1.26亿元，同比增长24.2%，较26Q2的+13.1%进一步加速；扣非归母净利1.06亿元，同比增长21.4%，较26Q2的-13.7%由负转正。
分板块来看：
厂用防爆业务实现营收6.63亿元，同比增长21.8%，较26Q2的+4.5%环比大幅加速；厂用毛利率58.0%，环比26Q2的55.7%提升2.3pct。其中厂用内贸营收2.42亿元，同比下降1.8%，主要受到确收节奏影响；外贸收入为4.21亿元，同比增长41.2%，较26Q2的+0.6%显著加速，受中东战争影响延迟发货的订单已恢复正常发货。
矿用防爆业务实现营收0.78亿元，同比增长17.2%，环比上季度由负转正；矿用毛利率26.2%。
新能源EPC业务实现营收-0.34亿元，主要由于原有已确认收入项目因结算原因发生冲回。
专业照明业务实现营收0.56亿元，同比增长34.3%；毛利率55.3%。
二、问答
1.公司三季度业绩增长原因？
	主要因二季度受中东战争影响延迟发货的订单已在三季度恢复正常发货并加速交付，带动单三季度外贸防爆业务营收同比增长超40%。
2.公司在海外扩张的未来发展规划如何？
公司持续落实全球化布局，有序推进全球运营中心及本土化生产基地建设，目前欧洲、东南亚、远东运营中心以及中东合资公司平稳运营，非洲、南美运营中心尚在筹建，东南亚、哈萨克斯坦等本土生产基地同步规划落地，持续补齐全球产能版图。
中东为当前海外收入第一大区域，阿联酋合资子公司2026年1-9月销售额突破3亿元人民币；中东北非新工厂已于2026年1月投产，可联动沙特等海外基地协同供货，强化区域交付能力。沙特合资子公司持续推进核心客户合格供应商入围认证，前期受地缘因素影响进度延后，当前工作有序开展，预计年内完成认证，现已落地部分订单。
北美油气化工领域投资需求旺盛，公司加快各类产品认证布局，将北美列为后续重点开拓市场，优化全球市场结构，对冲单一区域市场波动风险。综上，公司外贸业务长期稳健向好的发展趋势未发生改变。
3.国内同业企业积极出海是否会造成竞争格局恶化？
针对国内同业出海扩张，公司具备显著的先发优势。公司自2005年启动海外市场布局，经过长期深耕，已积累成熟的海外运营规模、完善的国际标准认证体系、国际产品认证及基本全覆盖的海外合格供应商入围资质，海外市场品牌影响力与市场认可度较高。相较于同业后期出海布局，公司在海外渠道、认证壁垒、项目落地经验等方面优势突出，因此国内同行出海扩张不会对公司海外业务格局造成明显冲击，行业整体竞争格局具备稳定性。
4.国内传统油气化领域未来下游需求预期如何？
公司将稳固存量基本盘，持续深耕油气、传统化工核心存量市场，与头部大客户建立长期稳定合作机制，全面推行年度框架协议与集中采购合作模式。同时，蒙新陕甘四省煤化工项目作为国家战略重点布局的方向，2025-2028年将持续落地大型项目投资建设。公司防爆电器属于后端配套设备，预计自2027年起进入刚性需求集中释放期，将支撑公司内贸业务稳健发展。
公司现阶段重点攻坚新疆千亿级煤化工产业集群，先后斩获多项重量级核心订单：2026年初成功中标伊泰伊犁100万吨煤制油全厂电信工程项目，订单规模超5000万元，覆盖七大智能电信子系统，充分验证公司在大型煤化工一体化项目的成套交付能力。2026年8月再度斩获新疆准能20亿Nm³/年煤制天然气重大项目近亿元订单，区域标杆效应持续强化，形成可复制、可推广的煤化工项目落地模式，验证大型项目交付能力。未来凭借头部企业的技术、资质与品牌优势，将持续受益于煤化工项目的逐步落地。
5.公司高压防爆产品的最新进展和市场空间？
公司防爆高压环网柜可适用于陆地、海洋钻井平台等高端防爆应用场景，目前全球仅德国少数企业具备生产能力，且受产能限制交付周期长达2-3年，无法满足全球市场需求。公司已于2025年四季度自主研发成功，目前正有序推进IECEx、ATEX、CCC国际三大防爆认证工作，预计本年度内完成全部认证流程，将于明年正式实现商业化落地。
6.安工智能系统未来发展规划？
安工智能系统目前已从传统油气化工领域延伸至粮油、医药、白酒、烟花制造、危化园区等民生化工业领域，并持续向火工智能产线、烟花自动化产线、海洋工程等高精尖场景延伸。在目前15大类智能工厂管控场景的基础上，新增研发CCUS低碳管控、烟花厂区安全管控两大全新子系统，预计在2027年正式推向市场。同时，通过自研图像智能分析仪、防爆机器狗、防爆AGV、防爆巡检机器人等系列智能终端，形成“软件平台+防爆智能硬件”一体化成套解决方案。
安工智能系统作为公司承担战略转型职能的核心载体产品，相较于传统防爆产品具备更高的产品附加值与盈利空间，目前该业务的盈利点正在逐步兑现，除了最初的硬件加软件销售带来的盈利外，公司已经成功签订了运营维护订单，多元化的盈利模式正在持续落地。
7.公司新能源EPC业务的后续发展计划如何？
第三季度新能源EPC业务收入为-0.34亿元，主要由于原有已确认收入项目因结算原因发生冲回。收入冲回包括两种情形，一是结算工程量少于原规划工程量，属于实质性冲回；二是甲方承担部分成本，公司收入与成本同步减少，对利润影响有限。
受行业景气度及国家政策影响，公司主动战略收缩集中式光伏电站业务，后续将重点拓展储能、物流园区充电桩、大型充电站、绿电直连和矿山微电网等新业务领域，采取多元化方式分散经营风险，尽量降低该类业务对公司整体经营、现金流及利润端的扰动。
8.公司前三季度经营性现金流实现同比改善的原因？是否受到人民币升值影响？
经营性现金流方面，公司防爆主业采取业务发展商模式，现金流长期保持稳定。2025年前三季度经营性现金流净额为负，主要系新能源EPC项目未能并网导致暂未回款，而往年项目的应付票据、应付账款集中在2025年兑付。在逐步收缩业务以后，公司经营性现金流实现明显同比改善。
汇兑方面，前三季度公司累计确认汇兑损失约1300万元，因成本因素公司未进行远期锁汇，通过在客户报价环节考虑汇率因素实现调节。
9.公司分红政策与资本开支？
[bookmark: _Toc240881648]分红方面，公司在三年股东回报规划中规定现金分红比例不低于50%，历年实际执行均超过规划下限，近5年最低分红比例超70%，高分红回报股东是公司长期坚持的经营理念，后续有望随着利润增长逐步提升分红水平。
资本开支方面，公司已于近两年完成3万余平方米厂房建设并投入使用，未来三年无大规模扩产需求；海外合资公司以营销与技术为主，投资额约为100-200万美金，整体资本开支压力较小。
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