


山东威高血液净化制品股份有限公司
投资者关系活动记录表
证券代码：603014          证券简称：威高血净          编号：2026-007
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            ☑业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
□其他（请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称
	详见附件

	时间
	2026年11月1日

	地点
	线上会议

	上市公司接待人员姓名
	威高血净董事长 宋修山先生
威高血净董事、总经理 张存明先生
威高血净财务总监 张金刚先生
威高血净董事会秘书 王婷婷女士
威高血净投资者关系总监 李润兰女士
威高普瑞总经理 王道明先生
威高普瑞财务总监 管延波女士

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、并购山东威高普瑞医药包装有限公司（以下简称“威高普瑞”）后，公司如何调整组织管理并推动业务协同？
答：公司将保持业务专业化经营，同时加强上市公司层面的统一管理和资源协同。威高普瑞已形成较为成熟的研发、生产、销售及管理体系，并购完成后，公司将保持其核心管理团队和业务体系的相对稳定，不简单合并双方业务部门；上市公司层面则进一步加强战略规划、财务管理、内部控制及规范运作。
生物制药滤器业务的研发和生产主要由山东威高乐净生物技术有限公司承担，销售端计划依托威高普瑞现有的生物制药客户平台，并补充专业销售及技术服务人员。通过结合血液净化业务的膜材料技术和产业化制造能力，以及威高普瑞的客户资源和专业服务能力，推进新业务的客户开发与商业化转化。
2、给药系统与生物制药滤器的客户决策机制有何差异？
答：两类业务均面向制药企业，但客户决策流程有所不同。给药系统通常涉及采购、研发、生产及质量合规等多个部门协同决策；生物制药滤器直接参与药品生产工艺，技术驱动特征更为明显。大型药企通常由工艺开发、研发纯化或生产技术部门提出需求，完成产品测试和工艺验证后，再推进采购审批。部分中小型生物制药企业的组织及决策链条较短，两类产品的关键联系人可能存在较高重合度。
威高普瑞与生物制药客户长期合作所积累的供应商准入、质量体系认可和品牌信任，有助于滤器业务接触客户并进入供应商评估环节。公司希望在客户新药研发及生产工艺开发早期参与滤器选型、样品测试和工艺验证，但最终能否实现商业化供应，仍取决于产品本身及客户验证结果。
3、生物制药滤器的研发和产业化进展如何？从具备销售条件到客户准入需要多长时间？
答：公司目前重点布局切向流过滤和除病毒过滤。上市公司的中空纤维病毒过滤器已完成产品的技术研发与产品试制；切向流滤器则在产品研发试制基础上，已通过ISO9001质量管理体系与ISO13485医疗器械质量管理体系双认证，以及客户验证性试用。
产业化方面，公司正在推进中试能力建设。按照此前披露的规划，争取在2027年内使相关产品具备上市条件，开始验证性销售。早期研发项目可与客户药物研发同步开展验证；成熟药品更换过滤产品可能涉及工艺变更及质量风险评估，周期可能更长。根据目前客户导入和验证要求，从产品具备销售条件到进入客户成熟产品商业化供应体系，一般需要半年至一年，部分项目按照一年以上周期审慎理解。公司将同步推进研发、生产准备和客户验证，重视有效验证项目的积累及后续订单转化。
4、集采续约有哪些进展？
答：公司已参与河南牵头的23省联盟接续采购。根据目前掌握的情况，相关中选量有一定增长，具体中选结果、价格及执行情况仍以最终正式结果为准。公司将继续关注集采环境下的市场份额、产品组合及成本竞争力，通过PP壳体等产品结构调整和精益制造，提升经营质量。
5、公司海外布局如何推进？山东威高血液净化制品股份有限公司（以下简称“威高血净”）的血液净化业务与威高普瑞业务如何配置资源和团队？
答：血液净化业务经过十多年的海外探索，正从产品出口逐步向当地注册、市场开发、供应链建设、本地化经营及技术输出延伸。公司将继续加强重点国家的终端覆盖和当地运营能力，近期与印尼合作伙伴签署的本土制造合作协议是其中的重要布局。
威高普瑞主要围绕生物制药及创新药客户推进国际化：一方面为国内药企海外商业化提供给药系统配套，另一方面持续推进国际制药企业的客户开发、产品验证及供应链导入。该业务对药企质量审计、技术服务和大客户管理能力有较高要求。
资源配置上，两项业务将保持前端专业化经营，不简单合并海外团队，在注册合规、供应链及当地管理等方面探索协同。公司将根据业务规模和重点市场需求，逐步补充本地销售、注册及技术服务能力，注重投入产出，不单纯追求人员规模扩张。
6、威高普瑞前三季度及第三季度经营表现如何？未来的主要增长驱动是什么？
答：前三季度，威高普瑞实现营业收入16.72亿元，同比增长18.43%；实现净利润5.27亿元，同比增长8.51%。第三季度实现营业收入5.80亿元，同比增长24.10%。
普瑞的主要增长驱动包括成熟给药系统业务、自动安全给药系统及国际化拓展。预灌封注射器等产品服务于药企研发和商业化生产，客户管线推进、产品升级及用药方式变化，为既有业务和新产品提供了发展空间。
自动安全给药系统是业务延伸的重要方向。GLP-1等需要患者自行给药的药物，为自动注射笔等产品创造了应用机会。公司将继续推进产品迭代、客户验证及产能配套，预计2027年推进相关产能爬坡，为满足客户需求做好准备。
7、血液净化业务将如何管理费用并提升投入产出效率？
答：公司将持续深化费用精细化管理，建立以投入产出为导向的预算和考核机制。供应链方面，将通过精益管理优化原材料采购及物流成本，提高能源利用效率，合理控制原材料和产成品库存。
资源配置将进一步支持海外业务，包括参加国际医疗器械展会及专业学术会议，拓展头部经销商、连锁医疗机构和区域代理商。结合不同市场准入条件及关税政策，公司将逐步探索通过合资建厂、海外并购等方式推进透析耗材本土化生产，以优化关税和物流成本。具体项目将结合条件及投入产出审慎推进。
8、便携式CRRT和床旁CRRT的注册及商业化进展如何？
答：便携式CRRT产品已于2026年内取得注册证。公司将结合注册核准的适用范围，重点探索灾害应急、特殊环境救治及患者转运等场景，并开展示范应用、使用培训、渠道建设及技术服务。该产品的商业化贡献仍需经历市场培育过程。
床旁CRRT设备的研发及注册工作正在推进，预计于2027年取得注册证。产品研发具有一定不确定性，请投资者注意投资风险。
9、公司后续产业布局及外延并购将围绕哪些方向？
答：公司将围绕两条长期业务主线开展产业延伸。第一，服务肾病患者的全病程治疗需求，在现有设备及耗材等产品基础上，关注肾病诊疗、管理及创新治疗相关的技术和产品机会，对成都中科奥格生物科技有限公司的投资属于前沿疗法方向的战略布局。第二，服务国内外生物制药及创新药企业，在威高普瑞给药系统业务基础上，推进生物制药过滤产品研发和客户验证，并关注同一客户及产业链上的产品和技术机会。
外延并购方面，公司对符合战略方向的合作机会保持开放。国内更注重产品、关键技术及质量体系的补充，海外则结合市场准入及国际化需求综合考察产品和渠道资源。具体项目需评估技术、估值、整合难度和投资回报，不以扩大规模为唯一目标。
10、新增透析设备装机能否带动自产耗材销售？耗材放量需要多长时间？
答：设备与耗材存在业务协同，但新增装机量不能按固定比例换算为耗材销量。耗材使用需要满足医院采购、集采中选、临床适配和质量验证等要求，不同品牌设备与耗材在符合适配条件时可以组合使用，因此装机不等于锁定耗材销售。
公司已有较成熟的透析器、管路等耗材产品的终端覆盖和临床服务基础，叠加设备销售有助于提升整体解决方案及终端服务能力。耗材持续放量仍取决于产品质量、采购准入、临床认可和稳定供货能力。
已有耗材采购基础的医院进行设备更新，协同可能较快体现；新建透析中心则需经历设备安装、培训及患者量和治疗量逐步增长等过程。实际爬坡周期因医院而异，不宜采用统一的时间或转化比例。

	附件清单
（如有）
	请见附件《与会清单》

	日期
	2026年11月1日




附件：《与会清单》
	序号
	公司名称

	1
	兴业证券

	2
	东方证券

	3
	世纪证券

	4
	开源证券

	5
	浙商证券

	6
	国金证券

	7
	中金公司

	8
	山西证券

	9
	东北证券

	10
	中信建投

	11
	西部证券

	12
	国海证券

	13
	天风证券

	14
	华鑫证券

	15
	国泰海通

	16
	中信证券

	17
	华创证券

	18
	野村东方国际

	19
	国联民生证券

	20
	东方财富证券

	21
	申万宏源证券

	22
	安联资管

	23
	大家资产

	24
	信银理财

	25
	招商资管

	26
	国投资管

	27
	华泰资管

	28
	太平资产

	29
	太平基金

	30
	贺腾资产

	31
	涌津投资

	32
	沃金投资

	33
	浦银理财

	34
	旦恩先锋

	35
	奇盛基金

	36
	原点资产

	37
	时真资本

	38
	华夏理财

	39
	平安理财

	40
	宁泉资产

	41
	工银安盛

	42
	恒大人寿

	43
	国寿养老

	44
	浙商资管

	45
	华宝信托

	46
	财信信托

	47
	富国基金

	48
	睿远基金

	49
	银河基金

	50
	银华基金

	51
	华夏基金

	52
	嘉实基金

	53
	华安基金

	54
	长信基金

	55
	上银基金

	56
	非马投资

	57
	南方基金

	58
	融通基金

	59
	德邦基金

	60
	中航基金

	61
	建信基金

	62
	平安基金

	63
	长城基金

	64
	中银基金

	65
	湘财基金

	66
	华宝基金

	67
	国联安基金

	68
	富恩德资产

	69
	海富通基金

	70
	富安达基金

	71
	易鑫安资产

	72
	淡水泉投资

	73
	易正朗投资

	74
	太平洋资产

	75
	汇添富基金

	76
	中信保诚基金

	77
	农银汇理基金

	78
	圆信永丰基金

	79
	申万菱信基金

	80
	兴证全球基金

	81
	创金合信基金

	82
	浦银安盛基金

	83
	工银瑞信基金

	84
	汇丰晋信基金

	85
	前海开源基金

	86
	信达澳亚基金

	87
	鑫垣私募基金

	88
	乐赢私募基金

	89
	万泰华瑞投资

	90
	长心私募基金

	91
	昱阳私募基金

	92
	寻阑私募基金

	93
	翎展私募基金

	94
	国泰海通资管

	95
	光大保德信基金

	96
	国海富兰克林基金

	97
	六禾致谦私募基金

	98
	Ninety One Asia Pte. Limited






