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云南省贵金属新材料控股集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
证券简称：贵研铂业                   证券代码：600459
	投资者关系活动类别
	[bookmark: OLE_LINK1]☐特定对象调研☐分析师会议
☐媒体采访☐业绩说明会
☐新闻发布会☐路演活动
☑现场调研☐其他

	活动参与人员
	长城证券、景顺长城基金、上海何澹、申万宏源、紫金资管、聚鸣投资、天弘基金、兴全基金、农银汇理、国盛证券、银华基金

	时间
	2026年9月1日-9月30日

	地点
	[bookmark: OLE_LINK7]公司二楼会议室

	形式
	现场调研座谈

	上市公司参加人员姓名
	董事会秘书  冯丰
证券事务代表  陈国林
投资者关系专员  文善镭、张乐

	交流内容及具体问答记录
	问题1：公司未来是否会布局MLCC浆料相关业务？AI服务器、汽车电子等需求增长对相关电子浆料业务的实际拉动如何
回答：公司未来将持续关注 MLCC 浆料赛道及 AI 服务器、汽车电子带来的行业结构性机会。AI 服务器、汽车电子需求对电子浆料行业以结构性拉动为主，需求沿终端→元器件→浆料的链条逐层传导：算力服务器拉动高端 MLCC、先进封装配套的钌系、烧结银等高附加值浆料需求；新能源与智能汽车带来车规级银钯浆、厚膜浆料增量。同时高端浆料认证周期较长、叠加贱金属浆料替代等因素，相关业务业绩释放偏渐进，拉动效果更多体现为产品结构升级与毛利优化。目前公司MLCC浆料尚未形成规模化生产，未来市场及行业变化、产品技术升级迭代等均存在不确定性，请投资者注意投资风险，谨慎投资。
问题2：公司生物医药材料业务的经营情况如何，增长驱动因素是什么？
回答：公司已建成医用显影环、医疗电极元件、医用精密丝材三条规模化生产线，截至2025年底营收规模已突破5000万元。目前，正在依托上海稀贵金属材料产业园建设高端生物医用新材料产业化项目。
医用新材料板块围绕人口老龄化、进口替代两大机遇，强化市场开拓与科技创新双轮驱动，集中资源开拓大客户与主力市场，统筹推进新产品、新市场、国际客户开发，核心产品市场占有率稳步提升。但目前生物医药材料业务营收占公司总体营收比重较小，不会对公司整体业绩产生重大影响。
问题3：公司产品的定价模式与套保机制是什么？
回答：公司产品采用"贵金属价格+加工费"的定价模式，普遍情况下贵金属占产品价值的90%以上，因此公司利润主要来源于加工费，贵金属价格波动对公司经营成果的影响相对有限。套保方面，公司对贵金属价格风险实行套期保值管理，除因生产加工周期周转及无对应期货品种的金属所形成的部分未完全套保敞口外，其余大部分敞口已通过套保对冲；未套保敞口与贵金属价格呈正向关系，贵金属价格涨跌不会对公司经营业绩产生重大影响。
问题4：公司靶向创新药项目进展情况如何？
回答：公司目前顺铂、卡铂、奥沙利铂三种铂抗癌药物生产线正在建设当中，建设完成后陆续开展药品生产许可证申请文件编制等后续工作，具体投产时间以项目进展及监管审批为准。
问题5： “十五五”期间公司针对半导体领域下游发展有什么样的布局？
回答：未来3至5年，公司将把握化合物半导体、先进封装、微波通讯行业提质升级的发展机遇，以贵研半导体为实施主体，专注半导体关键金属材料领域：一是定位于中高端芯片制备、封装、连接、测试用关键金属材料的研发与生产，形成全系列产品与绿色循环利用一站式供给能力；二是建设贵金属装联材料研究开发与分析测试中心，提升研发测试、制备加工及高效循环利用的一站式供应和技术服务能力。公司将持续提升市场竞争力与创新能力，致力于成为细分领域国内单项冠军、国家级专精特新企业，推动贵金属装联材料研发能力、评价能力、产业化水平达到国内领先、国际先进水平。上述为“十五五”规划方向，不构成业绩承诺；实施进度受技术攻关、客户验证、资本开支影响，存在不确定性。
问题6：公司半导体材料板块的核心产品和竞争优势是什么？
回答：公司全资子公司贵研半导体公司的核心产品包括蒸发材料、溅射靶材和键合丝材，是半导体芯片制备、封装测试、功能性连接环节不可替代的关键基础材料，主要应用于半导体集成电路（IC）、固态照明（LED）芯片制备及封装过程。未来将重点攻关超低碳高纯金蒸发料、大尺寸细晶粒溅射靶材、超细射频金丝、超薄镀钯铜丝等高阶产品，依托产业化基地，服务头部客户，覆盖晶圆制造到先进封装全流程。
公司未来也将针对半导体集成电路、信息存储等行业对溅射靶材等相关产品日益增加的需求，加大在高纯原料制备、组织结构控制、大规格焊接和精密加工等方面的技术攻关和新产品开发的力度，加快产业化升级。
[bookmark: OLE_LINK3]问题7：贵金属价格波动对材料制造和回收业务的加工费、毛利率及资金占用有何影响？
回答：公司对贵金属价格风险实行套期保值管理，因此价格波动对加工费和毛利率的影响相对有限，除生产加工周期周转及无对应期货品种金属形成部分未完全套保敞口外，其余大部分敞口已对冲，未套保敞口与价格有一定正向关系，但价格涨跌不会对经营业绩产生重大影响。就贵金属废料回收业务而言，价格波动主要影响上游原料供应：价格下行时持货商倾向惜售，公司回收量减少；价格上行时市场废料投放增加，回收量相应增长，该影响主要体现为业务规模而非单位利润的波动。资金占用方面，贵金属价格上涨会增加库存及在产品占用的营运资金，公司通过加快周转和优化融资安排进行管理。 

	关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明
	否

	活动过程中所使用的演示文稿、提供的文档等附件(如有，可作为附件)
	无
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