兖矿能源集团股份有限公司
2026年第三季度业绩说明会会议纪要

2026年10月31日，兖矿能源集团股份有限公司（“兖矿能源”或“公司”）以电话及网络会议的方式召开2026年第三季度业绩说明会。公司党委书记、董事、总经理王九红先生，独立董事，董事会秘书，财务总监和有关业务负责人出席会议，向投资者介绍2026年第三季度经营业绩、未来市场分析、经营措施等相关情况，并就投资者关注的问题进行沟通和交流。现就本次会议沟通、交流的重点内容整理如下：
2026年前三季度商品煤产量情况及四季度展望
公司及其附属公司（“本集团”）2026年前三季度商品煤产量1.32亿吨，同比减少410万吨或3%。主要是由于：①兖矿新疆能化有限公司、兖煤国际（控股）有限公司以销定产，商品煤产量分别减少290万吨、140万吨；②内蒙区域矿井受安全监管形势趋严、矿井地质条件变化影响，商品煤产量减少；③山东能源集团西北矿业有限公司商品煤产量增加137万吨，部分抵消其他地区的产量下降。整体产量仍处在历史同期较高水平。
公司坚决守牢安全底线，科学统筹采掘接续与产能释放，抓好核心骨干矿井稳产高效，扎实做好冬季供暖保供相关工作，积极推进四季度产量稳中有升。

本集团分板块利润贡献情况
本集团2026年前三季度归母净利润111.2亿元，其中：
1.公司紧抓行业景气度回升的外部机遇，加快产业结构优化升级，深挖内部精益管理潜能，持续强化“产供销、量本利”全链条管理，煤炭及配套产业实现归母净利润99.6亿元，同比大幅增加43.9亿元，充分发挥了增收创效“压舱石”作用。
2.化工板块面对原料价格上涨、装置集中检修以及补缴税费等多重考验，通过优产增销、提价增收，实现归母净利润11.6亿元，协同盈利成效明显。

2027年商品煤产量目标
2027年本集团计划生产商品煤1.82-1.9亿吨。坚持“增量扩能”与“存量优化”并重，锚定“稳省内、拓省外、优境外”策略，优化存量、释放增量。加快红隼煤矿优质资源产能释放；全力推动规划矿井建设以及五彩湾四号露天矿二期产能核增手续办理；加快五彩湾四号露天矿转入正式生产和油房壕煤矿联合试运转进程。力争2027年贡献增量600-1000万吨。

对国内、国际煤价走势判断
（一）国内煤炭市场
预计四季度及后期，在政策发力、季节性需求拉动下，煤炭市场供需总体稳定、阶段性紧平衡，价格维持高位震荡。
供给端：行业安全监管持续强化；保供政策引导合规产能有序复产，但短期增量有限。海外货源整体收紧，进口煤补充力度收窄。
需求端：宏观政策托底经济运行，算力、高端制造、基建投资带动用电持续增长。2026年1-9月份，全社会用电量累计8.1万亿千瓦时，同比增长3.9%；规上工业发电量7.5万亿千瓦时，同比增长2.2%；其中火电发电量保持小幅正增长，新能源替代背景下兜底保障作用持续凸显；随着冬季需求释放，化工用煤稳固，整体需求具备较好支撑。
（二）国际煤炭市场
国际市场方面，地缘冲突提升煤炭替代需求，国际煤价高位运行。10月纽卡斯尔动力煤指数冲高至153美元/吨，创近三年新高。展望后期，海外主产国产能释放有限，叠加印尼出口政策收紧、海运成本抬升，预计国际煤炭供应持续偏紧，价格维持中高位运行。

[bookmark: _Toc238762845][bookmark: _Toc244245756]对国内化工品价格走势判断
预计四季度及后期，化工品市场延续品种分化态势。国际油气价格持续高位，煤制烯烃、煤制油成本优势突出，煤基化工品盈利空间具备较好支撑。
供给端：海外地缘冲突反复，全球供应缺口延续，进口补充效应减弱。国内暂无大规模新增产能投放。
需求端：稳增长、促消费等政策持续落地，制造业、高端化工、新材料领域需求稳步扩容，带动化工行业景气度边际回暖。

公司股份回购的实施进展
为多元化提高股东回报，实现与投资者共享价值增长，公司多次实施股份回购，累计回购股份6037万股，其中：2026年，公司通过集中竞价交易方式回购公司A股股份，回购金额5093万元。

公司年度分红派息方案
经公司2026年6月26日召开的2025年度股东会审议批准，公司2026-2028年度股东回报规划确定为：公司在各会计年度分配的现金股利总额，以中国会计准则和国际财务报告准则财务报表税后利润数较少者为准，应占公司该年度扣除法定储备后净利润的约百分之五十。
上述分红规划是公司最低确保的利润分配计划，具体派现分红金额将综合考虑实际经营情况、发展战略、股东意愿、社会资金成本、外部融资环境等多重因素统筹研判。公司将在2027年3月的董事会制定年度末期派息的具体分派方案。

新收购电力新能源资产项目进展及经营表现
（一）项目进展
公司收购山东能源电力新能源资产预计2026年四季度完成交割、并表。根据中国企业会计准则，本次收购构成同一控制下企业合并，公司将对以前期间相关财务数据进行追溯调整，其中：2026年度本集团将合并自2026年1月1日起的全年业绩。
标的资产质地优良、区位优势突出，覆盖国家“蒙电入鲁”“陇电入鲁”特高压配套电站、稀缺海上风电及蒙甘大型风光基地，大容量高效煤电稳固区域电力供应，规模化新能源持续扩充绿电供给，高度契合国家推进煤电联营、风光火储一体化新型电力系统顶层部署。
（二）经营情况
标的资产2025年营业收入77.58亿元，归母净利润9.58亿元，净资产收益率9.95%。随着灵台火电等大型在建项目投产，2026年前三季度标的资产经营质效显著改善，业绩同比大幅提升。
新泰、祥光合计264万千瓦大型煤电机组计划于2026年四季度至2027年一季度陆续建成投运，将为电力板块带来利润贡献。
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